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SECRETARIA DE HACIENDA'Y CREDITO PUBLICO

RESOLUCION que modifica las disposiciones de caracter prudencial a las que se sujetaran en sus operaciones los
participantes en el mercado de futuros y opciones cotizados en bolsa.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- Secretaria de Hacienda
y Crédito Publico.- Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

La Comisién Nacional Bancaria y de Valores, con fundamento en lo dispuesto por los articulos 4
fracciones Il, XXXVI y XXXVIIl y 6 de la Ley de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, asi como por la
Trigésimo Novena de las “Reglas a las que habran de sujetarse los participantes del mercado de contratos de
derivados listados en bolsa” publicadas en el Diario Oficial de la Federaciéon el 31 de diciembre de 1996, y
habiendo escuchado previamente la opinion de la Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico y del Banco de
México, y

CONSIDERANDO

Que con motivo de las recientes modificaciones a las Reglas a las que habran de sujetarse los
participantes del mercado de contratos de derivados listados en bolsa, publicadas en el Diario Oficial de la
Federacion el 13 de octubre de 2011, en las cuales se previé el marco juridico que establece los derechos,
obligaciones y limitaciones de los participantes del mercado de derivados en la celebracion de operaciones
con contratos de derivados en mercados del exterior reconocidos, resulta oportuno armonizar las presentes
disposiciones prudenciales con el nuevo marco normativo previsto en dichas reglas, y

Que en ese tenor, con la presente modificacion se pretende incorporar al ambito de las disposiciones las
operaciones que canalicen los Operadores y Socios Liquidadores con contratos de derivados en mercados del
exterior, al tiempo de prever sus responsabilidades y obligaciones, a fin de proporcionar mayor certeza juridica
en la celebracién de sus operaciones. Asimismo, se distingue la nomenclatura de los contratos de derivados
listados en las bolsas del mercado Mexicano respecto de aquellos que cotizan en bolsas de mercados del
exterior, ha resuelto emitir la siguiente:

RESOLUCION QUE MODIFICA LAS DISPOSICIONES DE CARACTER PRUDENCIAL
A LAS QUE SE SUJETARAN EN SUS OPERACIONES LOS PARTICIPANTES EN EL
MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES COTIZADOS EN BOLSA

PRIMERA.- A partir de la entrada en vigor de la presente Resolucién, la denominacion de las
“Disposiciones de caracter prudencial a las que se sujetardn en sus operaciones los participantes en el
mercado de futuros y opciones cotizados en bolsa”, sera la de “Disposiciones de caracter prudencial a las que
se sujetaran en sus operaciones los participantes del mercado de contratos de derivados listados en bolsa”.

SEGUNDA.- Se ADICIONAN las disposiciones Décima Tercera con un Ultimo parrafo; Vigésima Cuarta
con un tercer parrafo pasando a ser el actual tercer parrafo el Gltimo parrafo; Vigésima Octava con un ultimo
parrafo; Cuadragésima Octava Bis; Quincuagésima Primera, con un segundo y Ultimo parrafos;
Quincuagésima Segunda con un Ultimo parrafo; Sexagésima, con un inciso g); se REFORMAN las
disposiciones Primera, inciso €); Segunda; Séptima, inciso e); Novena, incisos a), b), d) y f); Décima Primera,
incisos a) a d), h) e i); Décima segunda, primer, segundo y Ultimo parrafos; Décima tercera, incisos b), c) y e);
Décima Quinta; Décima Novena; Vigésima, incisos a) y b); Vigésima Tercera; Vigésima Cuarta, segundo y
Ultimo parrafos; Vigésima Séptima; Vigésima Octava, primer parrafo; Trigésima; Trigésima Primera, inciso a);
Trigésima Segunda, incisos c) e i); Trigésima Cuarta, incisos a), ¢), e) y g); Trigésima Sexta, incisos a) a c), g),
i) y j); Trigésima Séptima, inciso b); Trigésima Octava, inciso b); Cuadragésima Primera; Cuadragésima
Segunda; Cuadragésima Tercera; Cuadragésima Cuarta, primer y ultimo parrafos; Cuadragésima Quinta,
primer parrafo e incisos a) y c); Cuadragésima Octava, primer parrafo; Cuadragésima Novena, primer parrafo;
Quincuagésima, primer parrafo; Quincuagésima Primera, primer y segundo parrafos; Quincuagésima
Segunda, primer parrafo; Quincuagésima Tercera, primer y segundo parrafos; Quincuagésima Sexta, primer
parrafo; Quincuagésima Séptima, primer y Ultimo parrafos e inciso a); Quincuagésima Novena, primer parrafo
e inciso b) y Sexagésima, incisos a), b), e) y f), subincisos i) y iii)); y se DEROGA la disposicién Décima
Primera, inciso j) de las “Disposiciones de caracter prudencial a las que se sujetaran en sus operaciones los
participantes en el mercado de futuros y opciones cotizados en bolsa”, publicadas en el Diario Oficial de la
Federacion el 26 de mayo de 1997 y modificadas mediante Resoluciones publicadas en el mismo Diario el 12
de agosto de 1998, el 31 de diciembre de 2000, 13 de agosto y 22 de noviembre de 2001 y 4 de enero de
2005, para quedar como sigue:



Miércoles 23 de noviembre de 2011 DIARIO OFICIAL (Primera Seccién) 17

“PRIMERA.- ...
a)ae)...

f) Mercado o Mercados de Contratos de Derivados, al Mercado de Contratos de Derivados listados en
la Bolsa.

gaj...
SEGUNDA.- Las presentes Disposiciones tienen por objeto establecer regulacién prudencial a la que

deberan sujetarse las operaciones de las Bolsas, Camaras de Compensacién, Operadores y Socios
Ligquidadores, en el Mercado Contratos de Derivados.

Asimismo, se regula la transmision y canalizacién de érdenes para la operacion de Contratos de Derivados
listados en bolsas de Mercados de Derivados del Exterior Reconocidos con los cuales la Bolsa haya
celebrado un Acuerdo conforme a lo previsto en las Reglas.”

“SEPTIMA.- . ..
a)ad)...

e) Adoptar medidas que atiendan contingencias por virtud de las cuales se altere o interrumpa la
negociacion de los Contratos de Derivados listados en Bolsa y en general el orden en el Mercado,
debiendo notificarlo de inmediato a la Comision.

fah)...

“NOVENA.- . ..

a) Sistemas operativos de negociacion de Contratos de Derivados listados en Bolsa que permitan a los
Operadores y Socios Liquidadores igualdad de condiciones en el acceso a los sistemas electrénicos,
asi como a la informacion de posturas, hechos realizados y de mercado en general.

b) Sistema de control interno capaz de capturar en forma ordenada y completa la informacion de cada
transaccion, en el que pueda identificarse al Operador, Socio Liquidador, fecha y hora de
concertacion, precio y monto de la operacion, clase y tipo de Contratos de Derivados listados en
Bolsa, Activo Subyacente, Fecha de Cancelacion, forma y lugar de liquidacion, niumero de Contratos
Abiertos y volimenes operados, asi como la generada con motivo de las operaciones que provengan
de Cuentas Globales.

c)

d) Sistemas de informacion que al inicio de cada sesion difundan el precio de cierre del dia habil
anterior de cada Contrato de Derivados listados en Bolsa, asi como el nimero de Contratos Abiertos;
de informacién en tiempo real de las operaciones y posturas originadas en la sesién de remates,
identificando el tipo de Contrato de Derivados listados en Bolsa, fecha de vencimiento, precio de
mercado y, en su caso, de ejercicio, y de informacién sobre el volumen de transacciones diarias y
datos histéricos relacionados con la operacion de los diferentes Contratos de Derivados listados
en Bolsa.

e)

f) Planes y procedimientos de seguridad en caso de contingencias por virtud de las cuales se
interrumpa, altere o impida la negociacién de los Contratos de Derivados listados en Bolsa y en
general el orden en el Mercado.

gai)...”
“DECIMA PRIMERA.- . ..

a) Los requisitos y procedimientos de admision de Socios de la Bolsa y Operadores, asi como las
causas por las que se podra suspender a los Operadores, Socios Liquidadores y Operadores
de Mesa.

b) Las mecanicas de negociacion de los Contratos de Derivados listados en Bolsa, asi como los
términos, condiciones y formas de concertacion de las operaciones.
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c) Los supuestos para la reduccion de las posiciones limites por Operador, Socio Liquidador o Cliente,
para cada tipo de Contrato de Derivados listado en Bolsa, incluyendo aquellos para Cuentas
Globales.

d) La conducta de los Socios Liquidadores, Operadores y Operadores de Mesa respecto a la
celebracion de los Contratos de Derivados listados en Bolsa, asi como los procedimientos y
sanciones para hacerlas efectivas.

e)ag)...

h)  Los procedimientos de seguridad en caso de contingencias por virtud de las cuales se interrumpa,
altere o impida la negociacion de los Contratos de Derivados listados en Bolsa.

i) Los casos en que procedera la suspension de la cotizacion de los Contratos de Derivados listados
en Bolsa.

)] Se deroga.
kKyan)...

DECIMA SEGUNDA.- Las Bolsas vigilaran las actividades de los Operadores, Socios Liquidadores,
Céamaras de Compensacion y Clientes, respecto de la celebracién de operaciones con Contratos de Derivados
listados en Bolsa.

Asimismo, las Bolsas vigilaran a través de la informacion que le sea entregada por las Camaras de
Compensacion, la liquidacion y compensacion de los Contratos de Derivados listados en Bolsa.

Para efectos de lo sefialado en el parrafo anterior, debera considerarse la revision permanente de las
operaciones concertadas a través de los sistemas operativos de negociacion de la Bolsa, la observacion de
las areas donde se realizan las operaciones, la auditoria de registros y sistemas y el andlisis de la informacion
de los Operadores, Socios Liquidadores, Camaras de Compensacion y Clientes.

DECIMA TERCERA.- . ..
a)
b)  Actuar con dolo o mala fe en la negociacion de Contratos de Derivados listados en Bolsa.

c) La divulgacion intencional de informacioén falsa, imprecisa o que induzca a error, relativa al Activo
Subyacente con el que se encuentre vinculado un Contrato de Derivados listados en Bolsa y que
afecte su precio, asi como el ocultamiento de hechos relevantes que puedan influir en el citado
precio.

d)

e) El uso indebido de informacién privilegiada, a fin de celebrar Contratos de Derivados listados en
Bolsa u operaciones con los Activos Subyacentes a estos vinculados, cuya cotizaciéon pueda ser
influida por dicha informacién, en tanto esta tenga el caracter indicado, en beneficio propio o de
terceros.

flam)...

Para efectos de lo establecido en el inciso k) de esta disposicion, no se consideraran operaciones fuera de
Bolsa aquellas operaciones con Contratos de Derivados listados en bolsas de Mercados de Derivados del
Exterior Reconocidos siempre que la Bolsa haya celebrado un Acuerdo, y cuyas 6rdenes sean transmitidas
por los Operadores y Socios Liquidadores.”

“DECIMA QUINTA.- Los procedimientos de seguridad que entren en operacion en caso de contingencias
por virtud de las cuales se interrumpa, altere o impida la negociacion de los Contratos de Derivados listados
en Bolsa, deberan garantizar continuidad en las operaciones, integridad en la formaciéon de precios y
seguridad en el registro de la informacién que se genere. Dichos procedimientos de seguridad, no entraran en
operacion, cuando la Bolsa suspenda la negociacion de los Contratos de Derivados listados en Bolsa en el
evento de que los precios sufran variaciones que previamente haya fijado la Bolsa como excesivas.”

“DECIMA NOVENA.- Las Bolsas deberan enviar diariamente las confirmaciones de los Contratos de
Derivados listados en Bolsa, celebrados en el sistema electrénico de negociacion, a sus Operadores y Socios
Liguidadores.

VIGESIMA.- . ..
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a) Numero de Contratos de Derivados listados en Bolsa operados por los Operadores y Socios
Liguidadores, identificando las Operaciones por cuenta propia y por cuenta de terceros, asi como las
relativas a Cuentas Globales.

b) Numero de Contratos de Derivados listados en Bolsa liquidados y compensados, clasificados por
clase, tipo de Contrato de Contrato de Derivados y Activo Subyacente al que se encontraban
referidos, separando aquellos que correspondan a Cuentas Globales.”

“VIGESIMA TERCERA.- El Operador podra celebrar Contratos de Derivados listados en Bolsa en el
sistema electrénico de negociacion de la Bolsa, sin requerir de la intermediacion de un Socio Liquidador.

El Operador que celebre Operaciones por cuenta de Clientes, debera suscribir un contrato de comisién
mercantil con un Socio Liquidador en que se estipule, entre otros aspectos, que sera comisionista del Socio
Liguidador para los efectos de la liquidacion de los Contratos de Derivados listados en Bolsa, sin perjuicio de
incluir, en lo conducente, lo dispuesto en la Vigésima Cuarta, Ultimo parrafo, y en la Vigésima Sexta, incisos a)
y b) de las Reglas.

VIGESIMA CUARTA.-. ..

El sistema de recepcion, registro y ejecucion de érdenes y asignacion de operaciones debera contar con
un programa operativo de segregacion de cuentas, que permita identificar claramente las érdenes relativas a
las Operaciones por cuenta propia, las Operaciones por cuenta de Clientes, asi como registrar, en forma
inmediata, el nombre del cliente o su cuenta, folio secuencial segun su recepcion, fecha y hora exacta de
recepcion de cada orden, sin que dichos datos puedan ser alterados por ningdn motivo o circunstancia.

Adicionalmente, los Operadores deberan llevar un registro de las érdenes que transmitan para celebrar
operaciones con Contratos de Derivados listados en bolsas de Mercados de Derivados del Exterior
Reconocidos conforme a lo previsto en las Reglas, identificando las operaciones por cuenta propia y de sus
Clientes.

Los Operadores no podran llevar cuentas discrecionales, salvo tratindose de Contratos de Derivados
listados en Bolsa que cuenten con autorizacion por parte de las Autoridades.”

“VIGESIMA SEPTIMA.- Los Operadores deberan contar con sistemas de administracion de riesgos
capaces de calcular diariamente los movimientos en los precios de los Contratos de Derivados listados en
Bolsa que mantienen, asi como los de sus Activos Subyacentes, salvo en los casos que lo establezca el
reglamento interior de las Bolsas cuando realicen exclusivamente Operaciones por cuenta propia.

VIGESIMA OCTAVA.- Los Operadores enviaran a sus Clientes un estado de cuenta mensual que refleje
los Contratos de Derivados listados en Bolsa concertados por su conducto, las comisiones devengadas, el
monto de las Aportaciones entregadas al Socio Liquidador, especificando las Aportaciones Iniciales Minimas,
el rendimiento y, en su caso, devolucion.

Asimismo, los Operadores que transmitan ordenes para la celebracion de operaciones con Contratos de
Derivados listados en bolsas de Mercados de Derivados del Exterior Reconocidos, conforme a lo previsto por
las Reglas, deberan adicionar al estado de cuenta que envien a sus Clientes el detalle de las operaciones con
tales Contratos de Derivados, de las comisiones y el monto de los recursos entregados en tales mercados a
fin de cumplir con las obligaciones de los Contratos de Derivados.”

“TRIGESIMA.- Las Camaras de Compensacion dictaran normas que habran de observar los Socios
Liguidadores en la liquidacion de los Contratos de Derivados listados en Bolsa, vigilaran que en las
operaciones concertadas se cumplan debida y eficazmente los términos y condiciones pactados, e
implementardn mecanismos y sistemas que procuren eliminar el riesgo de incumplimiento en tales
operaciones, a fin de otorgarle seguridad y confianza al Mercado.

En ningun caso la Camara de Compensacion podra actuar como contraparte de las operaciones con
Contratos de Derivados listados en bolsas de Mercados de Derivados del Exterior Reconocidos.

TRIGESIMA PRIMERA.- . ..

a) Los criterios de admisién de fideicomitentes, considerando en el caso de Socios Liquidadores
aspectos relativos a la capacidad técnica, solvencia economica y al equipo tecnolégico suficiente para el
desarrollo de su actividad liquidadora de acuerdo con los Activos Subyacentes de los Contratos de Derivados
listados en Bolsa que liquiden. En todo caso, debera preverse que las constancias de derechos fiduciarios que
documenten la participacién de los fideicomitentes, deberan mantenerse depositados en la Camara de
Compensacion con el fin de evitar la circulacion o negociacion de las mismas.
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b)ae)...
TRIGESIMA SEGUNDA.- . ..

a)yb)...

c) Establecer horarios en que se llevara a cabo la compensacion y liquidacion de los Contratos de
Derivados listados en Bolsa.

dyah)...

i) Determinar conjuntamente con la Bolsa las posiciones limites por Socio Liquidador, Cliente y Cuenta
Global para cada tipo de Contrato de Derivados listados en Bolsa, asi como los supuestos en que los
Socios Liquidadores deberan incrementar las Aportaciones Iniciales Minimas.

)
“TRIGESIMA CUARTA.- . . .

a) Sistema que compense y liquide los Contratos de Derivados listados en Bolsa, que les permita
validar la informacién que le transmiten sus Socios Liquidadores y la clara segregacion de cuentas,
asi como valuar diariamente a precios de mercado, las posiciones que mantienen los Operadores,
Socios Liquidadores y Clientes.

b)

c) Sistema de medicion de riesgos que les permitan cuando menos, verificar la situacion que guardan
sus Socios Liguidadores respecto al patrimonio minimo, Aportaciones Iniciales Minimas,
Liguidaciones Diarias y Liquidaciones Extraordinarias a fin de asegurar la suficiencia de recursos
disponibles para cumplir con las obligaciones derivadas de los Contratos de Derivados listados en
Bolsa.

d)

e) Mecanismos que procuren la entrega del Activo Subyacente y que verifiguen que los almacenes
generales de depdsito y cualquier entidad que reciba bienes para ser entregados fisicamente a fin de
cumplir con los Contratos de Derivados listados en Bolsa, mantengan registros que describan las
cantidades, calidades, clasificacion, condiciones de almacenamiento y espacio requerido del Activo
Subyacente respectivo.

g) Sistemas de informacion a la Bolsa y a los Socios Liquidadores relativa al nUmero y monto de
Contratos de Derivados listados en Bolsa compensados y liquidados diariamente, clasificados por
clase y tipo, asi como por el Activo Subyacente al que se encontraban referidos, y que identifique las
transacciones efectuadas por cada Socio Liquidador.”

“TRIGESIMA SEXTA.-. ..

a) Los requisitos y procedimientos de admision de fideicomitentes, y a la clasificacion de Socios
Liguidadores de acuerdo a los Activos Subyacentes que liquiden, asi como las causas por las que se
podra suspender las operaciones de sus Socios Liquidadores, sefialando expresamente el
tratamiento que se dara a los Contratos Abiertos del Socio Liquidador de que se trate.

b) Las mecénicas de compensacion y liquidacion de los Contratos de Derivados listados en Bolsa.

c) Las obligaciones y derechos que en la compensacion y liquidacién de Contratos de Derivados
listados en Bolsa tendran la Camara de Compensacion y los Socios Liquidadores.

dyaf)...

g) La conducta de los Socios Liquidadores respecto a la liquidaciéon de los Contratos de Derivados
listados en Bolsa, asi como los procedimientos y sanciones para hacerlas efectivas.

h)

i) Los supuestos para la determinacion de posiciones limite por Cliente o Cuenta Global, para cada tipo
de Contrato de Derivados listado en Bolsa.

)] Los procedimientos implementados para el caso de incumplimiento de Contratos de Derivados
listados en Bolsa.

Kyam)...
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TRIGESIMA SEPTIMA.- . ..
a)

b) El Socio Liquidador utilizara el Excedente de la Aportacion Inicial Minima que le haya solicitado al
Cliente incumplido sobre cualquier Contrato Abierto, para hacer frente a sus obligaciones con la
Camara de Compensacion. Agotado el Excedente de la Aportacion Inicial Minima, el Socio
Liquidador solicitara a la Camara de Compensacién que libere las Aportaciones Iniciales Minimas
correspondientes a los Contratos de Derivados listados en Bolsa del Cliente en los que exista
faltante.

c)ag)...

TRIGESIMA OCTAVA.- . ..
a)

b) La Camara de Compensacion utilizard la Aportacion Inicial Minima correspondiente a los Contratos
de Derivados listados en Bolsa respecto de los que exista el faltante. Los recursos liberados con esta
accion, se utilizaran para hacer frente a las obligaciones del Socio Liquidador.

c)ag)..."
“CUADRAGESIMA PRIMERA.- Las Camaras de Compensacion enviaran diariamente a sus Socios

Liguidadores las confirmaciones de los Contratos de Derivados listados en Bolsa compensados y liquidados
por su cuenta o a través de ellos.

Asimismo, las Camaras de Compensacion enviaran a sus Socios Liquidadores un estado de cuenta
mensual que refleje los Contratos de Derivados listados en Bolsa compensados Yy liquidados por su conducto,
los Contratos Abiertos que mantienen, el monto de las Aportaciones, especificando el monto de las
Aportaciones Iniciales Minimas, su rendimiento y, en su caso, devolucion.

CUADRAGESIMA SEGUNDA.- Las Camaras de Compensacion, ademas de la informacion a que se
refiere el inciso g) de la Trigésima Cuarta de las presentes Disposiciones, deberan mantener a disposicion de
las Autoridades informacién relativa al nimero y monto de Contratos Abiertos que mantengan los Socios
Liguidadores en su posicién, identificando el tipo y clase de Contrato de Derivados listados en Bolsa, asi como
las caracteristicas mas importantes de los mismos.

CUADRAGESIMA TERCERA.- Los Socios Liquidadores deberan obtener su inscripcion en el Registro de
Operadores y Socios Liquidadores de la Bolsa en donde celebren Contratos de Derivados listados en Bolsa y
su inscripcion en el Registro de Socios Liquidadores de la Camara de Compensacion en que liquiden
Contratos de Derivados listados en Bolsa.

CUADRAGESIMA CUARTA.- Los Socios Liquidadores que liquiden y celebren Contratos de Derivados
listados en Bolsa deberan contar con un sistema de recepcion, registro y ejecucion de érdenes y asignacion
de operaciones, similar al que se refieren las Disposiciones Vigésima Cuarta a Vigésima Sexta.

Los Socios Liquidadores no podran llevar cuentas discrecionales, salvo tratindose de Contratos de
Derivados listados en Bolsa que cuenten con autorizacion por parte de las Autoridades.

CUADRAGESIMA QUINTA.- Los Socios Liquidadores deberan contar con sistemas que les permitan tener
un control diario de los Contratos de Derivados listados en Bolsa liquidados, incluyendo como minimo los
siguientes registros:

a) De liquidaciones de Contratos de Derivados listados en Bolsa que identifiquen el nombre y nimero
de cuenta del Cliente, clase y tipo de Contrato de Derivados listados en Bolsa, fecha y hora de
liquidacion y monto de las Aportaciones.

El registro de liquidaciones debera llevarse a cabo siguiendo el orden establecido para la asignacion
de operaciones en el segundo parrafo de la Disposicion Vigésima Quinta.

b)

c) De Liguidaciones Diarias y Extraordinarias, asi como de las cantidades aportadas al Fondo de
Compensacién. Asimismo, deberan realizar estudios o analisis de crédito respecto de los Clientes
con anterioridad a la realizacién de operaciones con Contratos de Derivados listados en Bolsa.”
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“CUADRAGESIMA OCTAVA.- Los Socios Liquidadores deberan contar con sistemas de administracion
de riesgos capaces de calcular en todo momento los movimientos en los precios de los Contratos de
Derivados listados en Bolsa que mantienen y los de sus Activos Subyacentes, asi como proyectar resultados
considerando variaciones en los citados precios.

CUADRAGESIMA OCTAVA BIS.- Los Socios Liquidadores que pretendan transmitir por cuenta propia o
de sus Clientes érdenes para la celebracién de operaciones con Contratos de Derivados listados en bolsas de
Mercados de Derivados del Exterior Reconocidos, en términos de las Reglas, deberan cumplir con los
requisitos de acceso al sistema de canalizacién de 6rdenes que establezca el reglamento interior de la Bolsa
de la que sean miembros.

CUADRAGESIMA NOVENA.- Los Socios Liguidadores de Contratos de Derivados listados en Bolsa
referidos a Activos Subyacentes financieros, deberan contar con los servicios de una institucion de crédito o
casa de bolsa, para realizar la entrega de recursos y, en su caso, valores, a través de un sistema de
transferencias en cuentas de deposito.

QUINCUAGESIMA.- Los Socios Liquidadores de Contratos de Derivados listados en Bolsa referidos a
Activos Subyacentes no financieros, deberan tener acceso a almacenes generales de depdsito que tengan
sistemas de seguridad que:

a)ae)...

QUINCUAGESIMA PRIMERA.- Los Socios Liquidadores elaboraran una boleta o comprobante de cada
transaccion y enviaran diariamente a los Clientes las confirmaciones del nimero de los Contratos de
Derivados listados en Bolsa, celebrados y liquidados por cuenta de estos, que contengan como minimo una
breve descripcion de la clase y tipo de Contrato de Derivados listados en Bolsa, el precio de ejercicio y el
Activo Subyacente. Igual procedimiento observaran con cada Cliente que participe en una Cuenta Global.

Por otra parte, y en caso que asi lo solicite el Cliente, el Socio Liquidador podra enviarle Unicamente el
precio promedio ponderado por cada orden del cliente o el agregado de las transacciones celebradas durante
el dia.

Asimismo, los Socios Liquidadores enviaran a los Clientes un estado de cuenta mensual que refleje los
Contratos de Derivados listados en Bolsa celebrados y, en su caso, liquidados; los Contratos Abiertos que
mantienen; las ganancias o pérdidas realizadas durante el mes; el monto de las Aportaciones recibidas y
entregadas, especificando el monto de las Aportaciones Iniciales Minimas, su rendimiento y, en su caso,
devolucion, asi como los cargos y comisiones cobradas por el manejo de la cuenta.

Asimismo, los Socios Liquidadores que transmitan O6rdenes para la celebracion de operaciones con
Contratos de Derivados listados en bolsas de Mercados de Derivados del Exterior Reconocidos, conforme a lo
previsto por las Reglas, deberan adicionar al estado de cuenta que envien a sus Clientes el detalle de las
operaciones con tales Contratos de Derivados, de las comisiones y el monto de recursos entregados en
dichos mercados a fin de cumplir con las obligaciones de los Contratos de Derivados.

QUINCUAGESIMA SEGUNDA.- Los Socios Liquidadores deberan elaborar prospectos que contengan
informacion relativa a la clase y tipo de Contratos de Derivados listados en Bolsa que celebran y liquidan,
haciendo especial énfasis en explicar a sus Clientes los riesgos inherentes a los mismos. Dichos prospectos,
se incorporardn como anexos de los contratos de intermediacion que suscriban, debiendo para tal fin
entregarlos a sus Clientes con acuse de recibo.

En el caso que los Socios Liquidadores transmitan Ordenes para la celebracién de operaciones con
Contratos de Derivados listados en bolsas de Mercados de Derivados del Exterior Reconocidos, conforme a lo
previsto en las Reglas, deberan informar a sus Clientes sobre la clase, tipo y demés caracteristicas de los
referidos Contratos de Derivados, asi como de los riesgos inherentes a los mismos a través de los medios
establecidos en los contratos respectivos.
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QUINCUAGESIMA TERCERA.- Todos y cada uno de los actos, Contratos de Derivados listados en Bolsa
u operaciones que realicen los Operadores, Socios Liquidadores, Camaras de Compensaciéon y Bolsas,
deberan ser registrados en su contabilidad. La contabilidad, libros y documentos correspondientes, se regiran
por las disposiciones de caracter general que dicte la Comisién, debiendo en todo caso conservarse por un
plazo de cinco afios, contado a partir de la fecha en que se realizo el acto, Contrato de Derivados u operacién
que les dio origen.

Los Operadores, Socios Liquidadores, Camaras de Compensacién y Bolsas, podran microfilmar, grabar en
discos 6pticos o conservar en cualquier otro medio que les autorice la Comisién, todos aquellos libros,
registros o documentos a que se refiere el parrafo anterior, después de transcurridos dos afios de haber sido
realizados los actos, Contratos de Derivados u operaciones que les dieron origen, conforme a las
disposiciones de caracter general que emita la propia Comisiéon de acuerdo a las bases técnicas que para la
microfilmacion, grabacion en discos Opticos o conservacion en cualquier otro medio y para su manejo,
establezca la misma.

“QUINCUAGESIMA SEXTA.- La propaganda o informacién dirigida al publico sobre los Contratos de
Derivados listados en Bolsa, asi como sobre los servicios que presten los Operadores, Socios Liquidadores,
Camaras de Compensacion y Bolsas, debera sujetarse a los lineamientos y criterios que establezca
la Comisién mediante disposiciones de caracter general, orientadas a procurar la veracidad y claridad
de la informacién que se difunda, coadyuvar al sano y equilibrado desarrollo del Mercado y evitar una
competencia desleal.

QUINCUAGESIMA SEPTIMA.- Corresponde a las Autoridades, a solicitud de la Bolsa respectiva, aprobar
los términos y condiciones de los Contratos de Derivados listados en Bolsa que hayan de ser objeto de
negociacioén. Al efecto, las Bolsas deberan presentar documentacion que contenga:

a) Las caracteristicas principales de los Contratos de Derivados listados en Bolsa, sefialando entre
otras, plazo, monto, cantidad, calidad, fluctuacién minima y maxima del precio, método para la
fijacion de la prima, forma y lugar de liquidacién, incluyendo su justificacién.

b)af)...
La fluctuacién minima y maxima del precio y la mecéanica de negociacion de los Contratos de Derivados

listados en Bolsa referidas en los incisos a) y c) anteriores, podra ser modificada por la Bolsa en los términos
previstos en su reglamento interior.”

“QUINCUAGESIMA NOVENA.- En caso de que los Contratos de Derivados listados en Bolsa no se
efectlen en términos de las disposiciones que les sean aplicables, o bien, existan irregularidades de cualquier
género en los Operadores, Socios Liquidadores, Camaras de Compensacion y Bolsas, que afecten su
estabilidad o solvencia o pongan en peligro los intereses del publico o de sus acreedores, la Comision podra:

a)

b) Instruir a la Bolsa para que suspenda las operaciones irregulares y ordenar a la Camara que proceda
a la transferencia o liquidacion de los Contratos de Derivados listados en Bolsa.

c)
SEXAGESIMA.- . ..

a) La adhesion de los Clientes a las normas de autorregulacién que expida la Bolsa en que se llevan a
cabo los Contratos de Derivados listados en Bolsa.

b) Las caracteristicas principales y el uso de los sistemas de recepcion de 6rdenes y asignacion de
operaciones de compra y venta de Contratos de Derivados listados en Bolsa.

c)yd)...

e) El destino de las Aportaciones entregadas por el Cliente a través del Socio Liquidador a la Camara
de Compensacion ante el incumplimiento de las obligaciones contraidas por el primero en los
Contratos de Derivados listados en Bolsa, incluyendo la falta de pago de las penas convencionales.
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i.  Elincumplimiento de la obligacién de abstenerse de celebrar Contratos de Derivados listados en
Bolsa, en beneficio propio o de terceros, con cualquier clase de Activo Subyacente, cuyo precio
pueda ser influido por el uso de informacién privilegiada, en tanto esta tenga el caracter indicado.

Para los efectos del parrafo anterior, se entendera por informacion privilegiada, el conocimiento
de actos, hechos o acontecimientos capaces de influir en los precios de los Activos Subyacentes
objeto de los Contratos de Derivados listados en Bolsa, mientras tal informacion no se haya
hecho del conocimiento del pablico. En todo caso, podran estipular supuestos en los cuales se
presuma que un Cliente puede tener acceso a informacion privilegiada relativa a los Activos
Subyacentes de que se trate, asi como establecer plazos durante los cuales dichos Clientes
deberan abstenerse de realizar directamente o a través de interpdsita persona Contratos de
Derivados listados en Bolsa.

iii. La celebracion de Contratos de Derivados listados en Bolsa que tengan como objeto Activos
Subyacentes, sobre los cuales el propio Cliente de conformidad con la normatividad aplicable no
pueda operar.

g) La autorizacién expresa del Cliente para la celebracion de operaciones con Contratos de Derivados
listados en bolsas de Mercados de Derivados del Exterior Reconocidos, conforme a lo previsto por
las Reglas, a través de los esquemas de canalizacién de érdenes habilitados por la Bolsa respectiva
y para la entrega de los recursos destinados al cumplimiento de las obligaciones contraidas
por su cuenta.

En todo caso el Cliente deberd manifestar que se sujetara a la legislacion aplicable al Mercado de
Derivados del Exterior Reconocido de que se trate y que conoce los riesgos inherentes a la
operacién con los Contratos de Derivados listados en la bolsa de dicho Mercado. Asimismo, que da
su autorizacién para que se proporcione informacion a las entidades regulatorias del exterior por las
operaciones que celebren con Contratos de Derivados listados en bolsas de Mercados de Derivados
del Exterior Reconocidos conforme a lo previsto en las Reglas.

En la celebracion de las operaciones a que se refiere este inciso, en ninglin caso se entendera que la
Camara de Compensacion actuara como Contraparte de las operaciones celebradas en Mercados de
Derivados del Exterior Reconocidos.

TRANSITORIO

UNICO.- La presente Resolucion entrara en vigor el dia siguiente al de su publicacion en el Diario Oficial
de la Federacion.

Atentamente,

México, D.F., a 3 de noviembre de 2011.- El Presidente de la Comision Nacional Bancaria y de Valores,
Guillermo Enrique Babatz Torres.- Rubrica.
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