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El 11y 13 de abril de 2018, el banco de la Reserva Federal de los Estados Unidos presenté a la
opinién publica de dicho pais una serie de documentos que buscan hacer cambios a la actual
regulaciony supervision financiera.

En primera instancia se present6 un documento en conjunto con la OCC (Office of the Comptroller of
the Currency) en el que se propone que el llamado leverage ratio supplementary no sea fijo en el
tiempo, sino que su nivel sea fijado en funcion de los cargos de capital que por riesgos integrales
realizan las entidades. De esa forma, la tasa fija dejaria de lado los uniformes y los requerimientos se
ajustarian mas a las caracteristicas propias de cada firma. La justificacion parece estar en calculos
técnicos hechos por el equipo de la FED, en los que los cargos actuales son excesivos y se liberaria
capital por 0.04% delTier 1 Capital (capital de primer nivel) de los bancos.

En segundo lugar, se propone una reorganizacion de las normas contables para el registro de las
Current Expected Credit Losses. Esto parece estar relacionado con un cambio general en temas
contables que vendran hacia el afio 2019 los cuales se espera que, en primera instancia, deberian
facilitar el accionar de los bancos.

En Estados Unidos se viene hablando de un cambio de signo en la politica de regulacién y
supervision financiera en la medida en que se busca dar pie para mayores grados de libertad en los
bancos. Si bien no se han presentado de manera formal cambios de gran magnitud a normas como
la Regla de Volcker o la ley Dodd-Frank, es claro que los ajustes que se vienen dando pueden tener
efectos positivos en los mercados, dada su justificacion técnica y su pragmatismo con la economia.
Si se da una ola de desregulacion financiera a nivel de los Estados Unidos, es algo que aun esta por
escribirse.
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2. Economia Mundial

Segun el Fondo Monetario Internacional (FMI), la
economia mundial crecié 3.7% en 2017, la tasa mas
alta desde 2011, gracias a un crecimiento sincronizado
de la economia global. Las economias desarrolladas se
vieron favorecidas por un mayor dinamismo de la
demanda interna junto a mejores condiciones, tanto en
el mercado laboral como el de crédito. En las economias
emergentes influyeron los mayores precios de los
bienes basicos, mejores condiciones financieras
internacionales y el impulso proveniente del
crecimiento de China. Por otro lado, las proyecciones del
crecimiento mundial para 2018 y 2019 han sido
revisadas al alza en 0.2 puntos porcentuales, a 3.9%.
Esta revision refleja la intensificacion del impetu
mundial y el impacto que se prevé que tengan los
cambios de la politica tributaria en Estados Unidos
recientemente aprobados.

Segun el Bureau of Economics Analysis (BEA), en
Estados Unidos, el crecimiento del PIB del cuarto
trimestre fue de 2.5%, que reflej6 un comportamiento
favorable en la mayoria de componentes del gasto. Asi,
el FMI prevé que las modificaciones de la politica
tributaria estadounidense estimularan la actividad
economica; el impacto a corto plazo sera consecuencia,
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mas que nada, de la respuesta de la inversién a los
recortes de las tasas impositivas aplicadas a las
empresas.

En lo que respecta a su politica monetaria, la Reserva
Federal (FED) aumentd en marzo de 2018 su tasa de
interés referencial e indicé que bajo la direccién de su
nuevo presidente, Jerome Powell, se sequira
manteniendo la estrategia de aumento gradual de tasas
de interés.Asi, la FED subid su tasa clave a corto plazo en
un cuarto de punto porcentuales, quedando en el rango
entre 1.5% Yy 1.75%, brecha todavia baja segtn diversos
analistas, y sefiald que seguira reduciendo sus acervos
de bonos. Ambas medidas demuestran confianza en que
la economia estadounidense sigue robusta casi nueve
anos después del fin de la crisis econdmica mundial.
Cabe recordar que esta fue la sexta vez que la FED sube
su tasa desde que comenz6 a normalizar la politica
monetaria en diciembre del 2015. Igualmente, con la
mencionada subida, el ente monetario esta siguiendo
su prondstico emitido en diciembre del afio pasado,
cuando se estimé que habria tres aumentos en el 2018.
Al mismo tiempo, la FED prevé que en el 2019 se darian
tres aumentos mas.
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Pronosticos de crecimiento economico
para el ano 2018
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Por otro lado, la agencia crediticia Fitch mantuvo la
calificacién de crédito de Estados Unidos en "AAA" y le
asigndé un panorama estable, en vista de la fortaleza
estructural de su economia y del dinamismo de la
actividad empresarial. En su mas reciente reporte, la
agencia considerd que el panorama a corto plazo para
la mayor economia del mundo ha mejorado y prevé que
Estados Unidos crezca un 2.7% en 2018 y un 2.5% en
2019.

Un tema que concita el interés mundial fue la medida
adoptada por el presidente Donald Trump de imponer a
China aranceles del 25% a USD 60.000 millones en
importaciones provenientes del gigante asiatico, asi
como limitar sus inversiones en empresas
estadounidenses. Como argumento, Trump blandid el
déficit de USD 375.000 millones, y otras justificaciones
como el “robo de tecnologia” y los “abusos contra las
companias estadounidenses”.

Los 1,300 productos sobre los que recaera la subida
tarifaria atin no han sido decididos, y sera la Oficina de
Comercio la entidad que los seleccionara en las
siguientes semanas. Otro tanto ocurre con las
restricciones a lainversion y los limites a la transferencia
tecnoldgica. El anuncio de esta nueva ofensiva
proteccionista se produce semanas después de que
Trump promulgara aranceles de 25% a las
importaciones de acero y un 10% a las de aluminio a
nivel global.

Por otra parte China, apunta a expandir su economia en
alrededor de 6.5% este afio, mientras continia su
campana por reducir los riesgos en el sistema financiero.
Asi, el objetivo se mantiene sin cambios, a pesar de que
la economia creci6 un 6.9% el afio pasado y supero la
meta del Gobierno, lo que sugiere que Pekin
profundizara su campafa para contener los riesgos de
una acumulacion explosiva de deuda.

En tanto, durante marzo la industria china se contrajo
ante la presion comercial exterior. Tanto la produccién
como el total de nuevos pedidos se desarrollaron a la
velocidad mas baja de los dltimos cuatro meses,
mientras que las exportaciones crecieron de manera
marginal Unicamente durante los ultimos dias del
primer trimestre. Asi, el PMI manufacturero chino,
elaborado por Markit, cayé hasta los 51 puntos en el
tercer mes del presente ejercicio, desde los 51.6 de
febrero. Sin embargo, las expectativas futuras
continuaron siendo positivas, con la confianza de los
directivos encuestados avanzando hasta el nivel
maximo de un afo, con previsiones de mayores
inversiones y mejores condiciones para el mercado.



De otro lado, el Banco Central de China elevé en marzo
las tasas de interés del mercado a corto plazo por
primera vez en el afo, horas después de que la Reserva
Federal de Estados Unidos subi6 las tasas de referencia
en ese pais. Asi, el Banco Popular de China (BPC)
aumento en cinco puntos base las tasas de interés de los
acuerdos de recompra inversa 0 repos inversos,
utilizados para las operaciones de mercado abierto. Asi,
la tasa de recompra inversa a siete dias se elevd a
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2.55% desde un 2.50%. Asimismo, momentos antes de
anunciar dicho aumento, el Banco Popular de China
inyect6 10 mil millones de yuanes (USD 1.580 millones)
a través de repos inversos a siete dias, de acuerdo con el
mismo comunicado, con la intencion de asegurar el nivel
de liquidez en el mercado.

Evolucion del Yuan chino 2015 2018 (Yuan por USD)
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Fuente: People s Bank of China

Es importante destacar que a pesar de la disputa
comercial con Estados Unidos, el gobierno anuncia un
cronograma de fechas en las que se implementaran
medidas de apertura financiera. El presidente del Banco
Popular de China, Yi Gang, afiadi6 que confiaba en que
“el mercado financiero chino iba a ser mas competitivo,
mejor regulado y servir a la economia de mejor manera,
con competencia justa”. Las medidas buscan incentivar
la inversion extranjera en el sector y el potencial de

expansion es inmenso. Las empresas extranjeras de
valores tienen menos del 1% de la participacion del
negocio de corretaje de valores.

Para el afio 2017, la economia de la zona Euro creci6
2.5% (Eurostat) lo que supone la tasa de crecimiento
mas rapida desde un aumento del 3% en 2007. Asi, la
demanda interna se fortalecié por la mejora de la
confianza de consumidores y empresas.




Tasas de interés de intervencion
Estados Unidos, Reino Unido, Europa
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En marzo, el indice de Gerentes de Compra
Manufacturero final de IHS Markit (PMI) en la zona euro
cay6 a minimos de ocho meses a 56.6 puntos frente al
58.6 del mes anterior, en linea con una estimacion
adelantada. El dato se sitlla confortablemente por
encima de 50, el nivel que separa el crecimiento de la
contraccion.

A pesar del referido descenso, el ritmo de crecimiento en
general sigue siendo robusto segun los estandares
historicos, registrandose lecturas respetables del PMI
en todos los paises estudiados, incluido Grecia, e
indicando una expansidn estable generalizada.

No obstante lo anterior, la moral de los inversores en la
zona euro se deteriord en marzo, debido en parte a las
preocupaciones sobre el creciente proteccionismo
después de que el presidente estadounidense Donald
Trump amenazara con imponer aranceles a la
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importacion de acero y aluminio. Asi, el indice Sentix
para lazona euro cayd a 24 puntos en marzo desde 31.9
en febrero, frente al consenso de una lectura de 31.1,
ademas de marcar el segundo declive mensual
consecutivo y fue el nivel mas bajo desde abril de 2017.

De otro lado, la tasa de desempleo en la zona euro bajé
en febrero a su minimo desde diciembre de 2008 al caer
al 8.5%, una décima menos del nivel registrado en
enero y situandose un punto porcentual por debajo que
un afio antes, segun los datos ofrecidos por Eurostat,
que mantienen a Espafia como el segundo pais de la UE
con el paro mas elevado (16.1%), solo por detras de
Grecia (20.8% con datos hasta diciembre de 2017). En
el conjunto de la Union Europea, la tasa de desempleo
se situd en febrero en el 7.1%, frente al 7.2% de enero,
lo que supone la tasa de paro mas baja desde
septiembre de 2008.




Es importante sefalar que persisten los riesgos del
Brexit, pese a un acuerdo para un periodo de transicién
desde marzo de 2019 hasta diciembre de 2020. Segtn el
diario econémico Financial Times, hay tres cuestiones
preocupantes: (i) el acuerdo depende de las
negociaciones del Articulo 50 (Tratado de Lisboa) en los
proximos 12 meses (con él se invoco el Brexit en marzo
de 2017), (ii) 21 meses es un periodo de tiempo muy
corto para el sector privado y ciudadanos del Reino
Unido; y (iii) el actual acuerdo no permite una posible
extension del periodo de transicion.

Finalmente, el Gobierno de Japon reviso al alza el PBI
del pais entre los meses de octubre y diciembre de 2017,
con una expansion de 1.6 % en comparacion al mismo
periodo del 2016, lo que supone 1.1 puntos mas que la
cifra publicada en febrero. De acuerdo a los datos
publicados por la Oficina del Gabinete, la expansion del
producto interno bruto de Japdn con respecto a los tres
meses anteriores fue del 0.4 %. Este avance ha sido
consecuencia sobre todo por la revision al alza del dato
de la inversion de capital corporativo, cuyo incremento
ha pasado del 0.7% hasta el 1%, y ha impulsado el
incremento de la demanda doméstica en Japén del
0.1% al 0.4% en dicho trimestre.

En marzo de 2018, la actividad en el sector de servicios
de Japon crecié a su ritmo mas lento en 17 meses
debido a un enfriamiento en el incremento de los
nuevos negocios, lo que sugiere una leve moderacion en
el crecimiento econdmico general. Asi, el indice de
gerentes de compras (PMI, por su sigla en inglés) de
sector de servicios, elaborado por Markit/Nikkei, cay6
en marzo a 50.9 sobre una base ajustada
estacionalmente desde 51.7 en febrero. El indice de
nuevos negocios se debilito a 51.0 desde 51.9 en
febrero, aunque las expectativas comerciales futuras
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solo cedieron levemente y los niveles generales de
optimismo continuaron robustos.

Por otro lado, el indice de precios al consumo (IPC) de
Japon avanzé un 1% interanual en febrero debido en
gran parte al encarecimiento energético, en lo que
supone su décimo cuarta subida consecutiva, informé el
Gobierno. El indicador, que excluye los precios de los
alimentos por su alta volatilidad, muestra un aumento
estable aunque lejos de alcanzar la meta inflacionaria
del 2% que el Banco de Japdn (BoJ) aspira a lograr hacia
2019. El encarecimiento de los precios del combustible,
el aguay la energia eléctrica, del 4.3% interanual, fue el
principal factor que contribuy6 al alza del indicador,
sequido del de los servicios médicos (1.8%) y del
transporte y comunicacion (1.5%).

Un riesgo latente a nivel mundial es el rapido aumento
de la deuda. Asi, segun el Institute of International
Finance (IIF), la deuda mundial aumentd en alrededor
de USD 21 billones en 2017 y llegé a un maximo
histdrico de USD 237 billones. El aumento de la deuda
permanece ampliamente monitoreado en un contexto
donde las condiciones globales de financiamiento son
aun relativamente benignas. En paises emergentes,
Argentina, Nigeria, Turquia y China han tenido los
mayores aumentos en ratios de deuda-PIB. Por otra
parte, el riesgo cambiario ha aumentado y la deuda en
délares en paises emergentes tocd un récord de USD 8.3
billones en 2017, donde Turquia, Hungria, Polonia y
Argentina son los paises mas expuestos a cambios en el
apetito por riesgo. Por ultimo, el riesgo de
refinanciamiento est4 cerca de su pico, USD 2.9 billones
en bonos y préstamos sindicados en emergentes
venceran hasta finales de 2019, lo cual puede marcar
nuevas tensiones financieras en los mercados
mundiales.

EGIONAL
FELABAN

- Abril de 2018




3. Economia Regional

Durante el primer trimestre del afio 2018, la actividad
noticiosa ha sido bastante amplia. Por un lado, los
acontecimientos politicos tienen a la expectativa a los
mercados y los principales agentes de la economia
regional. Por otro lado, se tiene un nuevo gobierno en
Chile Paraguay y en Costa Rica, asi como elecciones
presidenciales en paises tales como Colombia, México,
Brasil, Venezuela y durante los préximos meses. Los
agentes econdmicos estan atentos a las propuestas
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economicas y los enfoques que los diferentes candidatos
presidenciales han venido realizando durante los
Gltimos meses. Para observadores como las calificadoras
de riesgo crediticio internacional, la posibilidad de que
se presenten giros en la politica econdmica o en el
modelo de produccién son limitadas. Y de presentarse
cambios importantes, éstos no podrian ocurrir en plazos
cortos, dados las reformas legislativas necesarias y la
composicion de los parlamentos nacionales.

Pronosticos de crecimiento economico del aino 2018
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Fuente: Comisién Econémica para América Latina y el Caribe (CEPAL), datos revelados el 13 de abril de 2018

En este mismo frente, en América Latina se presentaron
acontecimientos de mucha atenciéon como la renuncia
del Presidente de Perd o el juicio del expresidente y
candidato presidencial brasilero Lula Da Silva.
Igualmente, en Colombia se habla de una crisis del
proceso paz reciente, mientras que en Cuba hay un
nuevo presidente del Gobierno después de 59 afios de

la dinastia de los Castro. Sin embargo, hay que decir que
los hechos han transcurrido sin mayores sobresaltos y
con respuestas institucionales ajustadas a la ley y al
derecho interno de cada uno de esos paises. Quizas el
mundo y el continente estan a la expectativa de que las
protestas sociales de Nicaragua tengan un desenlace
institucional.




Todo parece indicar que los vientos de recesion dejaron
de soplary el crecimiento viene, aunque a un ritmo muy
lento. Por estos dias, las predicciones del FMI, del Banco
Mundial y de la CEPAL se dieron a conocer a la opinion
publica. En ese sentido, el crecimiento regional estaria
oscilando entre 1.8% y 2.2%. El analisis muestra una
recuperacion de la demanda exportadora de los
principales socios comerciales de América Latina
(China, Estados Unidos, Unién Europea), aunada a una
recuperacion de los precios de las principales materias
primas de exportacion de la region. El petréleo por
ejemplo, pasé de niveles de 38-39 USD por barril a estar
cercano a los USD 70 a la vuelta de un afio. Asi las cosa,
mientras las exportaciones en enero de 2018 crecen en
promedio regional a una tasa del 10.3%.

Crecimiento promedio anual
de la exportaciones e importaciones
de América Latina
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Crecimiento de las exportaciones a enero
de 2018 (tasa anual de crecimiento)
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En el frente externo, las estadisticas mas recientes
indican que los flujos de capital crecen en la region.
Mientras que a finales de 2015 los flujos netos de
capital fueron de USD 31.000 millones, para finales de
2017 se estima que los mismos alcanzaron los USD
47.000 millones, mostrando asi el apetito por riesgo
global que se viene presentando en los inversionistas
internacionales. La deuda publica y privada de emisores
latinoamericanos ha sido la protagonista, ya que, en
este mismo periodo la inversién extranjera directa ha
mostrado caidas de casi el 10% anual. Las tensiones
financieras con que inici6 el afio a nivel global los
mercados de bonos soberanos y la reaccién a la baja de
las bolsas mas grandes el mundo ha llevado a una
preferencia de los inversionistas por activos financieros
de los mercados emergentes.
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Rendimiento (yield) de los bonos del Tesoro de Estados Unidos a 10 aios
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Fuente: Departamento del Tesoro de los Estados Unidos

La elevacion de los rendimientos de los bonos
soberanos de Estados Unidos, Reino Unido y Alemania
ha llevado a un desincentivo en la inversion de los
mismos. Desde finales del afio 2017 por ejemplo, los
bonos de tesoro de Estados Unidos con un plazo a 10
afnos han mostrado incrementos sostenidos. En
diciembre de 2017, éstos registraban un yield de 2.4%;
en abril de 2018 los mismos alcanzan un valor cercano a
3%. Para algunos observadores, esto tiene que ver con
temores inflacionarios en Estados Unidos, asi como la
sostenibilidad de la politica fiscal. Esto a su vez se ha
acentuado por la posicién revaluacionista de muchas
monedas emergentes, entre ellas las de América Latina.
De acuerdo con el Banco Mundial, la principal
preocupacion econdmica reside en el frente fiscal. La
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debilidad del frente de las inanzas publicas en varios
paises desde el punto de vista coyuntural ha sido objeto
de analisis y debate. La deuda publica regional alcanza
el 57.6% de su producto interno bruto, a su vez que
algunos paises vieron en el 2017 un degradacién de su
nota soberana (Chile, Costa Rica y Brasil) mientras que
la republica de Venezuela fue declarada en
incumplimiento financiero. Al respecto, se habla de la
necesidad de implementar programas de ajuste fiscal,
implementar reformas fiscales en especial en lo que se
refiere a pensiones y gobiernos subnacionales, asi como,
fortalecer los esquemas de responsabilidad a través de
reglas fiscales.

Para América Latina resulta de especial interés en el
tema econdmico los temas de proteccionismo. Cuando



organismos multilaterales y observadores
especializados llaman a profundizar la actividad
exportadora, llama la atenciéon que México, el pais
pionero en este tema, ha venido afrontando una larga
negociacion con los Estados Unidos sobre su tratado de
libre comercio suscrito hace ya 24 afios. De acuerdo con
la calificadora crediticia Moody’s, los vinculos entre
empresas de los Estados Unidos y México llevan a
pensar que se lograra un acuerdo. Incluso, esta misma
firma elevod la perspectiva de la deuda soberana de
México de negativa a estable el pasado 11 de abril. Todo
pensando en que el TLC no sufrira grandes cambios, y
que la institucionalidad mantendra la economia por un
curso conocido. Segun el nobel de economia Paul
Krugman, la probabilidad de una ruptura del actual
TLCAN es inferior al 20%. Los cambios en un tratado de
libre comercio de mas tradicion y profundidad en la
region de América Latina, llevarian posiblemente a
cambios en la direccion y magnitud del comercio para
paises que tienen tratados de similar naturaleza en
region.

Chile, pais reconocido por su disciplina fiscal, informé a
través de la Direccion de Presupuestos de su Ministerio
de Hacienda (DIPRE) que en el afo 2017 se registré un
déficit fiscal de -2.7% del PIB, el nivel mas alto de los
dltimos 8 afios. Para el afio 2018, el gobierno prevé un
déficit piblico del orden de -1.8%. En ese sentido, segun
el Ministerio de Hacienda de Chile, un proceso de
austeridad para las entidades publicas es parte de un
conjunto de medidas con las cuales se busca recuperar
la solidez de las cuentas fiscales.

En Argentina se habla de un proceso de lucha contra la
inflacion con el que el Banco Central de la Reserva de
Argentina ha estado comprometido. Sin embargo,
existe resistencia de la inflacion a ceder y ha estado por
encima de su objetivo del 15%. Para algunos, el
fendmeno exige mas contraccionismo por parte de la
autoridad monetaria, para otros la meta puede ser muy
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ambiciosa. Hoy muchos ven pronésticos del 20% como
optimistas, dado el dato parcial al mes de marzo - de
25% anual.

La Republica Dominicana muestra una economia que si
bien se desacelerd por efectos de la demanda interna'y
los fendmenos climaticos del afio 2017, también
experimentd un rebote gracias al comportamiento del
crédito doméstico, las condiciones favorables a nivel
internacional y la inversion privada. Por dicha razon, la
economia podria crecer alrededor del 5%, lo cual es uno
de los comportamientos mas destacados de la actual
coyuntura. Al respecto, el Fondo Monetario
Internacional en su misién de 2018 recomendo6 a dicho
pais, la implementacion de una politica fiscal mas
sostenible en el tiempo; para esto sugiri6 la mejoraen la
oportunidad de las estadisticas fiscales, una mejor
gestion financiera estatal y una mejora en eficiencia de
las compras publicas. Hay que decir que el sector
financiero y bancario ha salido ampliamente fortalecido
gracias a las reformas emprendidas a comienzos del
presente siglo.

A nivel regional, un aspecto sobre el que se quiere
llamar la atenciéon es la inflacion. Esta variable
analizada desde una perspectiva histérica ha dejado de
ser una variable sinénimo de dolores de cabeza para
América Latina. Mientras que en el pasado se
registraban hiperinflaciones, dolarizaciones,
sustituciones de moneda, y desconfianza en la moneda
local, hoy puede verse que del 438% anual en promedio
de la inflacién regional a comienzos de los afios
noventa, pasamos a una inflacion promedio del 4.31%
en marzo de 2018. Esto ha sido resultado de una politica
de bancos centrales independientes, liberalizacion del
mercado financiero, la adopcién de planes de inflacion
por objetivos, y la mejor implementacién de politicas
monetarias que combatan el crecimiento de los precios.
Hoy por hoy, este resulta ser un nimero que permite
estabilidad de las monedas, y mayor certidumbre en de
la politica econémica.




4. Cifras sector bancario regional
corte a diciembre de 2017

Con corte a diciembre de 2017, el sistema bancario de
América Latina incrementd sus activos en un ritmo de
2.53% anual. El afio 2017 resultd ser un afo de
recuperacion de las principales economias que
sufrieron las consecuencias de una recesion o de una
desaceleracion de la economia.

Cuadro 1
Indicadores del sector bancario
latinoamericano

Cartera Patrimonio Prestamos

lactivos  /activos /dep
45,08 9,50 1,07
46,17 9,24 1,14
47,62 8,87 1,18
47,10 8,46 1,21
47,32 8,28 1,16
46,13 8,70 1,15

Fuente: Indicadores Homologados de FELABAN
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Enelano 2017 laleve recuperacién econémica regional,
aunada a un ambiente favorable para las finanzas a
nivel internacional, una inflaciéon doméstica controlada,
y una gestion prudente de los administradores de las
entidades bancarias, ha dado como fruto algunos
hechos que bien vale la pena mencionar. Por un lado, el
saldo de cartera como porcentaje del activo sigue
siendo el de mayor importancia relativa para la banca
latinoamericana. Por otro, la gestion de las fuentes de
fondeo luce prudente cuando se mira la relacién entre
préstamos y depoésitos. La misma se ha mantenido
relativamente estable, al compararse sus niveles en
2014(1.21 veces)yen2017 (1.17 veces).

Otro aspecto que bien vale la pena sefialar en este
contexto tiene que ver con el aumento de la
profundizacion financiera. Esto, teniendo en cuenta que
los dltimos afios el entorno no ha sido el mejor dados
varios aspectos de la coyuntura econdmica. Asi las
cosas, se tiene un indicador de cartera/PIB que a
diciembre de 2017 se ubica en promedio en la region en
el 47.2%. Esta cifra contrasta con el valor alcanzando en
diciembre de 2011 (fecha en la cual se tienen los
indicadores homologados de FELABAN como ejercicio
uniforme) cuando se ubicd en el 36%.
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Depadsitos y préstamos como porcentaje
del PIB 201 1 '201 7 (Promedio regional América Latina)

Este resultado de aumento de la profundidad financiera
T T en la regién puede calificarse como moderado. El
Depositos crecimiento ha sido lento y tan solo de unos pocos
puntos en especial durante el periodo 2014 2017. Este
periodo caracterizado por bajo crecimiento econémico
e = y dindmica muy modesta del crédito también ha sido
Crédito capturado por parte de otros indicadores medidos por
otras instituciones. Recientemente se revel6 el
indicador FINDEX publicado por el Banco Mundial, el
cual el nivel de inclusion financiera de diversos paises y
regiones a nivel mundial. Los nimeros muestran, entre
otros, que el porcentaje de adultos mayores de 15 afios
con algun tipo de préstamo en una institucion formal
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 paso del 24.8% en 2014 al 20% en el 2017.

Fuente: cdlculos FELABAN

Crecimiento real de la cartera de créditos a diciembre de 2017
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La dindmica del crédito ha tenido diferentes matices. En
Argentina, por ejemplo, se caracteriza por la tendencia
de reduccion de excedentes de liquidez y la
recuperacion de la demanda interna. Segun el Banco
Central de este pais, el dinamismo de sectores como
construccion, agricultura, pesca y transporte ha sido
importante para impulsar el crecimiento y el crédito.
Esto viene ocurriendo muy a pesar de la resistencia a la
baja de lainflacion y la politica de elevacion de tasas de
interés de intervencion que se ha presentado en los
Gltimos meses. El BCRA menciona se podria estar dando
una sincronizacion entre el ciclo econdmico y el ciclo
financiero que no se presentaba recientemente. No
obstante, el riesgo que subsiste con la inflacién y el
crédito es un eventual endurecimiento de la politica
monetaria.

En Brasil, si bien la economia ha venido acumulando
una serie de acontecimientos econémicos para sembrar
las bases de una recuperacién econdémica, la situacion
crediticia aun no muestra una tendencia clara de
recuperacion. El margen otorgado por la baja de la
inflacién a niveles por debajo de las meta inferior
sefalada por el Banco Central (2.68%), ha permitido
que desde agosto del 2017 la tasa de intervencion
(SELIC) se reduzca cerca de 275 puntos basicos. Muy a
pesar de este resultado, ninguna de las modalidades de
crédito habia mostrado hasta fin de afio una
reactivacion vigorosa. Un buen resultado para el sector
bancario brasilero tiene que ver con un mejor
desempefio del indicador de calidad de la cartera.

Indicador de calidad de cartera en Brasil
(cartera vencida/cartera total)
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Fuente: Indicadores Homologados de FELABAN

De acuerdo con informacion del Banco
Central, esto ha venido ocurriendo en la
medida en que se han hecho mas
reestructuraciones y mes acuerdos de pago
frente a la situacion actual. Este factor,
sumado a la estabilidad del mercado laboral y
la menor tasa de empresas en acuerdos
empresariales por bancarrota, han contribuido
positivamente a la estabilizacion de su
situacion economica.

1. http://www.bcra.gov.ar/Pdfs/PublicacionesEstadisticas/ief0217.pdf
2. http:/lwww.bcb.gov.br/ingles/estabilidade/2017_10/fsrFinSysOverview.pdf
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En 2017 el sistema bancario de Bolivia continud
manteniendo su solvencia y fortaleza patrimonial,
producto de la eficiencia de gestion y la reinversion de
utilidades, que permitieron continuar obteniendo
resultados positivos, asi como mejorar los indicadores
de inclusion financiera. No obstante, considerando los
resultados del contexto macroecondmico, asi como los
efectos de la reglamentacion que encara el sector,
durante 2017 se evidencié menor ritmo de crecimiento
de la cartera, mayor presién sobre el margen financiero
y reduccion de la rentabilidad.

En linea con el marco normativo vigente, con el objetivo
de alcanzar las metas de cartera para el sector
productivo y de vivienda de interés social, los bancos
dieron continuidad a la colocacion de cartera en estos
sectores. En efecto, la cartera de créditos crecié 12,8%;
es decir 3,2pp menos que en 2016, alcanzando a
$us20.196 millones ($us2.285 mas que en 2016); no
obstante, al interior de la cartera, los sectores regulados
crecieron 22,9% vy el resto (basicamente servicios y
comercial) s6lo 2,2%. Los depdsitos también redujeron
su ritmo de crecimiento con relacion al pasado, aunque
comparado con el afio 2016 fue mayor, haciendo
posible continuar con la expansion crediticia que los
bancos requieren en el actual marco normativo. Es asi
que, en 2017 los depositos crecieron 11,2%,
equivalentes a un aumento de $us2.419 millones,
alcanzando $us24.100 millones. EI 61,4 % del aumento
de los depositos se registrd en Depositos a Plazo Fijo
(DPF).

Chile presenta una situacion en la cual el crédito crece a
un ritmo de 2.3% anual a fines del afio 2017. A nivel
empresarial, la informacién difundida por el Banco
Central de Chile muestra una leve reduccién del crédito
empresarial compensado con un aumento de la
financiacion a través de deuda privada. A nivel de banca
de consumo, la reduccién de la inflacién ha llevado a
una contraccion de los ingresos por intereses de los
créditos que tienen nexo con la misma. Mientras que el
crédito hipotecario crece, el no hipotecario registra una
dinamica menor.

Indicador de Calidad de Cartera
(cartera vencida/Cartera total)

Argentina 1,64 . 1,81 1,65

. Bolivia 149 | 1,58 1,67
' Brasil 3,38 3,71 3,25
| Chile 176 | 1,74 1,80
: Colombia 2,83 3,10 4,26
| Costa Rica 1,77 | 164 2,23
5 Ecuador 1,45 | 1,34 1,21
| El salvador 231 | 204 1,97
| Guatemala 138 | 211 2,32
| Honduras 324 | 3,16 2,53
, México 2,60 2,15 2,15
| Nicaragua 054 | 0,60 0,82
| Panama 1,02 | 1,27 1,45
| Paraguay 247 | 274 2,59
Pert 2,09 2,37 2.63
Sovites |y | e |
Uruguay 201 | 324 3,60
Latinoamérica| 1,97 @ 2,13 2,23

Fuente: indicadores homologados de FELABAN

Colombia todavia muestra los efectos de una dinamica
muy moderada de la actividad econdémica mostrada
entre el ano 2017 y buena parte del 2018. Ademas, la
politica de elevacién de las tasas de interés del emisor
apretd las condiciones de la colocacion de nuevos
créditos, asi como el costo de los mismos. En ese sentido,
el saldo de cartera en términos reales crece alrededor de
2%. El microcrédito resulta ser la modalidad de cartera
mas dinamica aunque, a su vez, la de menor peso
relativo. A su vez, el crédito empresarial crece el -1%,
mostrando las dificultades de sectores como la
industria, el comercioy la construccion.



Utilidades del sistema
bancario latinoamericano 2011 2007
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Fuente: indicadores homologados de FELABAN

Republica Dominicana sufre un periodo de moderacion
del crecimiento del crédito. Después de evidenciar
crecimientos de dos digitos sobre todo en el afo 2014,
actualmente se registra un crecimiento del 5% real
anual.Ahora bien, el hecho de que se ubique en la parte
baja del ciclo crediticio puede verse compensando con
el hecho de que la economia tendra un crecimiento
solido para el afio 2018 y muy posiblemente para el afio
2019.

México ha mostrado una importante resistencia en su
sistema bancario muy a pesar de un ambiente no
favorable. La economia se desaceler, la incertidumbre
de la renegociacion del TLCAN, el ambiente
preelectoral, el aumento de la inflacion y la politica de
monetaria contraccionista reflejada en las mayores
tasas de interés han sido factores que han enrarecido
desempefo econémico. Esto ha llevado a que tanto el
crédito empresarial como aquél de consumo se
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caracterice por sus tasas de crecimiento minimas. Es de
esperar que, dado que la inflacion doméstica ha
empezado a ceder, por un lado se recupere el poder de
compra de los consumidores y por otro el Banco de
México asuma una posicion mas neutra en materia de
politica monetaria. Por supuesto, el proceso electoral
que tiene lugar en el mes de julio sera determinante
para entender las tendencias del segundo semestre del
afo.

Guatemala también ha experimentado un crecimiento
moderado del crédito si se tiene en cuenta un ambiente
politico de dificultades, un aumento del producto bajo y
un aumento de la morosidad en el corto plazo. De
acuerdo con la Superintendencia de Bancos de
Guatemala, el crecimiento crediticio esta centrado en el
sector de finca araiz, servicios y construccion.

Perl ha mostrado una menor dinamica del crédito con
respecto a los datos registrados en el dltimo lustro, lo
cual esta relacionado con una menor demanda en
sectores como la construccion y la manufactura. Un
tema importante se relaciona con los créditos en
dolares. Por un lado, segun el Banco Central de Perd,
éstos han aumentado sin que el riesgo cambiario se
incremente, gracias a que la mayoria de los deudores
son empresas relacionadas con el sector comercio
exterior; por otro lado, las PYME y los hogares han
disminuido su exposicion al crédito en délares, dada su
incapacidad para mitigar los riesgos asociados al tipo
de cambio. Otro aspecto importante tiene que ver con la
baja de la inflacién y el repunte del crecimiento durante
fines del 2017 y seguramente en lo que viene del afio
2018.

3. https://www.sib.gob.gt/c/document_library/get_file?folderld=3702222&name
4. http:/lwww.bcrp.gob.pe/docs/Publicaciones/Reporte-Estabilidad-Financiera/ref-noviembre-2017.pdf




Uruguay ha mostrado una desaceleracion del crédito,
en especial aquél correspondiente al consumo de los
hogares. Este comportamiento esta relacionado con la
inflacion, que se ha mantenido en los rangos cercanos al
limite superior sefialados por el Banco Central. Todo
indica que el crédito de mayor relevancia es el otorgado
en moneda extranjera.

Los efectos de una recesién y un crecimiento muy
moderado, inclusive de desaceleracion en algunos
paises, ha tenido un efecto rezagado en el balance de
los bancos de la regidn. Esto ha afectado la morosidad,
que en términos agregados se incremento levemente.
Por supuesto, esto ha venido afectando el nivel de
rentabilidad medida en los indicadores de rentabilidad
del activo (ROA) y rentabilidad del patrimonio. En este
dltimo caso por ejemplo, entre el aflo 2016 y 2017 la
rentabilidad patrimonial cay6 10 puntos basicos, lo cual
es un decrecimiento muy modesto teniendo en cuenta
el entorno econémico tan retador que se ha descrito
previamente, tanto a nivel doméstico, como a nivel
internacional.
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Rentabilidad sobre el patrimonio (ROE)
de la banca latinoamericana

dic-15 dic-16 dic-17

Argentina 26,45 25,07 21,00
Bolivia 14,01 14,27 14,00
Brasil 16,44 12,03 13,57
Chile 14,19 10,69 12,02
Colombia 14,30 15,59 9,99
Costa Rica 7,25 8,81 5,90
Ecuador 8,22 6,30 9,39
El Salvador 7,35 6,43 6,83
Guatemala 16,34 14,55 14,73
Honduras 11,77 11,76 11,46
Meéxico 1219 | 1250 | 1473
Nicaragua 18,70 | 19,60 | 18,04
Panama 13,85 11,61 12,96
Paraguay 20,13 17,73 18,21
Peru 20,29 18,41 17,05
Dt':;::l::a 18,17 | 17,00 | 15,76
Uruguay 12,61 3,00 11,62
' Latinoamérica | 14,84 | 13,27 13,37

Fuente: indicadores homologados de FELABAN

A nivel agregado, la rentabilidad patrimonial regional del 13.37%, medida contra una inflacién promedio de la
region cercana al 4.82% en diciembre de 2017, dejaria una rentabilidad positiva de alrededor de 8%. Un nimero
que sigue siendo centro de gravedad para la atraccion de capital al negocio de la intermediacion bancaria, tanto
por la via de la reinversion de utilidades como por la via de nuevas capitalizaciones que incrementen las
posibilidades de crecimiento, profundizacion financieray mas inclusién financiera de nuevas capas de poblacion.

En ese sentido se observa nuevamente que los indicadores de capital estan creciendo. Por un lado, la solvencia
promedio de la regién pasa de 14.2% en el afio 2015, al 15% en el afio 2017. Un resultado que a todas luces es

significativo.
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Evolucion promedio
del indicador de solvencia de la banca latinoamericana 2011-2017

15,2
15,0
14,8
14,6
14,4
14,2
14,0
S 595 489 2293 3322238338 3

i3
Fuente: Indicadores Homologados de FELABAN

Crecimiento anual del patrimonio bancario a diciembre de 2017
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Fuente: Indicadores Homologados de FELABAN. Cdlculos con base en la moneda local



5. Algunos aspectos
normativos y de acontecimientos
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de la coyuntura de América Latina

para los bancos

5.1 Chile

Discusion legislativa del proyecto que moderniza la Ley
General de Bancos

5.2 Brasil

Sobre los temas relevantes, podemos destacar de las
normas relevantes en el sistema bancario brasilefio en
2017:

a) Norma de Segmentacion de las instituciones
financieras del Sistema Financiero Nacional en
“buckets” para aplicacién proporcional de la cuenta
prudencial;

El Consejo Monetario Nacional (CMN) aprobd la
Resolucion 4.553, que determina la segmentacion del
conjunto de las instituciones financieras y demas
instituciones autorizadas a funcionar por el Banco
Central de Brasil para fines de aplicacién proporcional
de la regulacion prudencial. La Resolucion fue basada
en la consulta publica realizada por el edital 49 y tiene
como objetivo hacer que la regulacién de las
instituciones del sistema financiero sea mas compatible
con el tamafo Yy el perfil de riesgo de la institucion.

La clasificacion de las instituciones ocurrira entre cinco
segmentos de acuerdo con su porte, actividad
internacional y perfil de riesgo, siendo:

S1: compuesto por los bancos brasilefios de porte
(exposicion total, basada en activos nominales) igual o
superior al 10% del PIB (~ R $ 600 bi), o sean internacio-
nalmente activos (exposicion internacional superior a
US $ 10.000). En este segmento, se espera la aplicacion
completa de las reglas del Comité de Basilea;

S2: compuesto por las instituciones de tamafo entre el
1% y el 10% del PIB. Actualmente, tenemos 7
instituciones en ese segmento;

S$3: compuesto por las instituciones de tamafio entre el
0,1%Yyel 1% del PIB;

S4: compuesto por las instituciones de tenencia inferior
al0,1% del PIB;

S5: compuesto por las cooperativas de crédito e
instituciones no bancarias con perfil de riesgo
simplificado.

El Banco Central publicé la lista inicial de
encuadramiento de las instituciones conforme al
segmento, que esta disponible en el enlace:

http://www.bcb.gov.br/nor/basileia/enquadramento.asp.




Brazilian Segmentation rules for the National Financial System
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Segment TOTAL Fis  Banks Other Size % of Financial System | Size % of GDP International Activity
| individual  Accum. | __Individual Accum. 1% of total
51 ] 6 0 69,4% 69.4% 93,8% 93.8% 95,5%
52 7 7 ] 18.8% B8.I% 254% 119, 7% 3.1%
53 39 36 3 7.3% 95,5% 9,9% 129,1% 1.3%
54 419 85 334 34% 99,0% 4,6% 133.8% 0,1%
55 983 0 983 1,0% 100,0% 1.4% 135.2% 0,0%
2)557 Gestion Integrada de Riesgos - Resolucion obligatoriedad de que la gestion de riesgos se ejecute

En el mes de febrero, el Consejo Monetario Nacional
(CMN) aprobé la Resolucién n © 4.557 que determina la
gestion integrada de riesgo y la gestion de capital (GIR)
para instituciones supervisadas por el Banco Central de
Brasil.

La norma establece requisitos para la estructura del
GIR, a ser observados de manera proporcional al perfil
de riesgos y al segmento en que cada institucion esté
encuadrada de acuerdo con los términos de la
Resolucion n ©.4553. La normativa establece comandos
menos onerosos para las instituciones que presentan
menor grado de importancia sistémica, sin perjuicio del
necesario grado de prudencia en la gestion de los
riesgos y del capital de la institucion. Esta es la primera
normativa que aplica la regla de proporcionalidad y, con
ello, cada institucion financiera debe cumplir los
requisitos de acuerdo con el segmento al que pertenece.

La GIR es responsable de consolidar, en un Unico
normativo, las reglas de gestion de capital y riesgos,
anteriormente tratadas en 5 resoluciones que
abordaban por separado el riesgo operacional, riesgo
de crédito, riesgo de mercado, riesgo de liquidez, asi
como la gestion de riesgos capital.

La Resolucion presenta innovaciones tales como la

de forma integrada. La estructura de gestion debe
posibilitar no sélo la gestion individualizada de cada
riesgo, asi como la identificacion, la medicion, la
evaluacion, el monitoreo, el reporte, el control y la
mitigacion de los efectos adversos resultantes de las
interacciones entre los riesgos.

La normativa mejora los diversos requisitos de gobierno
corporativo para la gestion de riesgos de capital. En
este sentido, se requiere la figura del CRO, que tiene la
responsabilidad de implementar la estructura de
gestion de riesgos y el seguimiento de sus resultados,
asi como la creacion de comités de riesgo, con
independencia de los miembros variando conforme el
segmento/ porte de lainstitucion .

La GIR establece ademas la implementacion de un
programa de pruebas de estrés, dotado de gobernanza
propia y con clara definicion del papel de la alta
administracion en la formulacién de directrices. Los
resultados del programa de prueba de estrés deben ser
considerados en la toma de decisiones estratégicas de
lainstitucion.

La implementacion de la normativa se define de
acuerdo con el segmento de cada institucion esta
encuadrada, el plazo abarcara de 180 a 360 dias. Las
instituciones encuadradas en el S1, las de mayor porte y
actuacion internacional, tendran el plazo de 180 dias, y
los demas segmentos tendran plazo de adaptacion de
3601 1 dias.
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5.3 Bolivia

Desde hace algunos afios atras los bancos destinan el
6% de sus utilidades netas a la constitucion de Fondos
de Garantia como parte de la Funcidn Social establecida
en el Articulo 115 de la Ley 393 de Servicios Financieros.
En ese sentido, los bancos (mdltiples y pyme) destinaran
nuevamente el 6% de sus utilidades netas obtenidas en
la gestion 2017, equivalente aproximadamente a
usd17,9 millones para incrementar el Fondo para
Capital Semilla (FOCASE) constituido mediante
Resolucion Ministerial N 055, de 10 de febrero de 2017,
del Ministerio de Economia y Finanzas Publicas. Los
recursos pasaran a ser administrados por el Banco de
Desarrollo Productivo (BDP SAM).

En las gestiones 2014, 2015 y 2016, de las utilidades
netas obtenidas en cada afo se destinaron en total usd
50,4 millones a los Fondos de Garantia para Vivienda de
Interés Social y Sector Productivo (FOGAVIS y FOGACP)
y Fondo para Capital Semilla (FOCASE). Es decir, en los
dltimos cuatro afios los bancos destinaron usd 68,3
millones a los fondos, recursos con los que se favoreci6
el acceso al crédito de personas y de pequefas vy
medianas empresas que no disponian del aporte propio
o las garantias calificadas suficientes.

Destino de utilidades para
los distintos fondos

6% de las
utilidades

FOGAVIS FOGACP FOCASE Total
netas del

ano:

5.4 Colombia

La Superintendencia Financiera expidié la Circular
Externa 026 de 2017 en la que imparte instrucciones
para facilitar el proceso de redefinicién de las
condiciones de los créditos entre las entidades vigiladas
y aquellos deudores que han visto afectada su
capacidad de pago y el normal cumplimiento de su
obligacién como consecuencia del ciclo econémico. Asi,
bajo los elementos de esta norma los cambios en las
condiciones de crédito no tendran los efectos que una
reestructuracion puede tener en aspectos como la
calificacion del deudor y el acceso a nuevas operaciones
crediticias. Con esto segln la Superintendencia
Financiera de Colombia se pretende dar una opcion de
negociacion con las entidades financieras. En ese orden
de ideas la norma es un nuevo procedimiento que se le
otorga al deudor y la entidad financiera ante evidencias
de deterioro en la capacidad de pago, o cualquier otro
efecto adverso que pueda presentarse como
consecuencia de un ciclo o coyuntura econdmica
adversa.




José Manuel Loépez Valdés Presidente de la
Federacion Latinoamericana de Bancos, FELABAN.

Licenciado en Ciencias Econdmicas por la Universidad
Complutense de Madrid, Espafia y graduado en
Diplomacia de la Escuela Diplomatica de Espaha.

Desde 1995 ocupa la Presidencia de la Asociacion de
Bancos Comerciales de la Republica Dominicana, INC.
(ABA) y desde el 2017 es Presidente de la Federacion
Latinoamericana de Bancos, FELABAN.

Laboré durante ocho afos en el Banco Central de la
Republica Dominicana, ocupando varias posiciones, entre
ellas, la de Director Financiero y Ayudante Econémico del
Gobernador. Durante cuatro afios fue Gerente de
Programacion Economica del Banco Agricola de la
Republica Dominicana.

Por 15 afios desempefi¢ altas funciones ejecutivas,
primero en la banca hipotecaria para la construccion, de
desarrolloy, posteriormente, en la banca comercial.

Ha sido Profesor de Economia por un periodo de 15 afios
en la Universidad Autdnoma de Santo Domingo (UASD) y
en el Instituto Tecnoldgico de Santo Domingo (INTEC) en
las asignaturas de Introduccion a la Economia,
Microeconomia y Moneda y Banca. A su vez, ha impartido

5. Entrevista
José Manuel Lopez V.

Presidente Federacion
Latinoamericana de Bancos - FELABAN

charlas en varias universidades de la Republica
Dominicana.

Es autor de los libros “La Regulacién Bancaria en América
Latina”, “Los Incentivos Monetarios, Cambiarios y Fiscales
en las Exportaciones No Tradiciones en la Republica
Dominicana” y “Las Instituciones Financieras y el Mercado
de Valores en la Republica Dominicana”. Ha publicado
articulos en la prensa nacional y en varias revistas

especializadas nacionales e internacionales.

Ha sido Miembro del Comité Directivo de la Federacion
Latinoamericana de Bancos, FELABAN en tres
oportunidades y fue primer Vicepresidente durante el
periodo2011-2012.

Segln el ultimo informe del Fondo Monetario
Internacional publicado en enero 2018, durante 2017 la
economia mundial crecié a una tasa de 3.7%, lo que
significo un repunte en relacion al crecimiento
observado en 2016 (3.2%). Para 2018, las perspectiva
contintian favorables y se proyecta un crecimiento
mundial de 3.9%.

Este panorama de mayor crecimiento mundial sin
duda ha beneficiado a la region latinoamericana,
cuya economia finalmente sali¢ de la recesion y logré
creceren 2017 en 1.3% y con perspectivas para aumentar
sucrecimientoa 1.9% en2018yhasta2.1%en 2019.




En el mediano plazo, sin embargo, existen factores que
podrian frenar el impulso de la economia mundial,
entre estos, quizas los mas importantes son el aumento de
las tasas de interés internacionales, producto de una
politica monetaria mas restrictiva en Estados Unidos, la
guerra comercial desatada entre Estados Unidos y China,
tensiones militares en el medio-oriente, entre otros.

Debido a estas amenazas, América Latina debe hacer
su tarea y avocarse a realizar las reformas
estructurales pendientes para asegurar que su
crecimiento econémico sea sostenido en el tiempo y sirva
para superar la pobreza que aln existe en nuestra region.
Dentro de estas reformas deberia priorizarse aquellas que
nos permitan ser mas productivos, como por ejemplo las
reformas laborales, fiscales y de infraestructuray logistica.

En consonancia con la recuperacion de la economia
regional, la banca latinoamericana, también ha
venido mostrando una mejoria en sus principales
indicadores. Asi, luego de unos afios 2015 y 2016
dificiles, la banca regional mostr6 en 2017 un crecimiento
positivo en sus activos totales, cartera de créditos,
depésitos, patrimonio y utilidades. Ademas, a partir de
septiembre 2016 se observa una desaceleracion en el
crecimiento de la cartera vencida hasta ubicarse hoy dia
en 2.23%. Los datos mas recientes indican, para la banca
regional, una rentabilidad promedio sobre activos (ROA) y
sobre el Patrimonio (ROE) de 1.40% vy 13.37%
respectivamente.

FELABAN ha identificado tres tematicas que desde ya
representan un desafio para el crecimiento del
negocio bancario: 1) La revolucién tecnoldgica en el
sector financiero que se traduce en potencial

competencia por parte de las empresas FINTECH; 2)
Las crecientes presiones regulatorias y; 3) los efectos
y posibles soluciones al proceso de “De-Risking”.

En relacion a las FINTECH Si bien consideramos que las
FINTECH, més que una amenaza, son un complemento y
oportunidad para la industria bancaria, dado su innovador
modelo de hacer negocios, vemos importante que
todos los agentes del mercado se desenvuelvan en
un marco regulatorio y de supervision efectivo y
equilibrado. De lo contrario, la situacién competitiva de
labanca se ve afectada negativamente.

Las nuevas presiones regulatorias originadas en el
mundo desarrollado, implican toda una serie de
normativas que abarcan desde las nuevas exigencias de
capital, requerimientos de liquidez, requerimientos de

capital por riesgo de mercado y operativo, entre otras. Una
mayor regulacion encarece el crédito via mayores
tasas de interés. Esto conlleva efectos adversos sobre el
crecimiento econémico y por ende, sobre la generacion de
riqueza. Es aconsejable que antes de realizar nuevos
cambios de regulacién se mida su impacto para evitar
efectos adversos en nuestras economias.

Finalmente, como consecuencia directa del cumplimiento
de mayores exigencias regulatorias en materia de la
prevenciony control del lavado de activos y la financiacion
del terrorismo por las entes reguladores norteamericanos
se ha originado el problema del “De-Risking”, proceso
que estd induciendo al cierre de relaciones de
corresponsalia entre los bancos del mundo desarrollado y
los bancos de nuestra region. En nuestra opinién, la
solucién a este problema requiere crear espacios de
concertacion con participacion de la banca y las
autoridades norteamericanas y latinoamericanas,
los gremios y los organismos internacionales, de
donde deban salir planes de trabajo con metas
concretas y verificables anualmente, con el objetivo de
crear un marco regulatorio eficaz que propicie administrar
el riesgo de lavado de activos y financiamiento al
terrorismo en lugar de evadirlo a través de una forma tan
costosa como el De-Risking.
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El evento de economia y banca mas importante de America Latina

Conozca algunos de nuestros Conferencistas
y Temas a discutir.

Juan Lorenzo Diego Terence
Maldonado Palencia Tse

Al
Economista - Credit Suisse Profesor Universidad Javeriana Profesor- ESCF Europe Business School
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Tercary. BANCA

La Federacion Latinoamericana de Bancos - FELABAN
y Comité Latinoamericano de Economistas - CLEC

CONVOCAN

A Economistas o profesionales de carreras afines, investigadores, analistas
financieros, que tengan inquietudes e intereses académicos sobre investigacion a
participar en el 3er. Concurso de Ensayos de Banca y Economia 2018

PREMIO

Resultara premiado el trabajo que obtenga la calificacion mas alta. Se
distinguira al ganador con la entrega de un diploma y el autor sera invitado a
exponer su trabajo en el VI Congreso Latinoamericano de Banca y Economia -
CLEC 2018, en la ciudad de Quito, ECUADOR, con gastos de transporte y
alojamiento incluidos.

PARTICIPE

y envie su trabajo hasta CONSULTE LAS BASES

el 15 de JULIO de 2018 DEL CONCURSO

Economistas de FELABAN

Jrganizan:
: (:I (; CLE( e
: Comité Latinoamericano de OSObd-m
st VIEEa s

http://www.felaban.net/clec_ensayos/
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