Ejecucion de Garantias: Derechos
Fiduciarios y otros Instrumentos del
Mercado Bancario y de Valores

Ricardo Enrigue Nates Escallon

_



col”.DE

1. Garantias

De acuerdo con el Articulo 65 del Codigo Civil
Colombiano, garantia o tambien denominada
caucion, es cualquier obligacidon gue se contrae
para proporcionar seguridad o el cumplimiento
de otra obligacion, gue puede ser propia 0 ajena.

-




1.1. ¢Para que se usan las garantias? COL"&%‘__E

Las garantias se constituyen a favor de una obligacion o créedito, para que
ademas de la responsablilidad personal del deudor, el acreedor, cuente con
la responsabilidad de un tercero (que respalde esa obligacion), o la
afectacion de una cosa para responder por el cumplimiento de dicha

obligacion, o ambas a la vez.

De acuerdo a lo anterior, ‘las garantias se dividen en personales y reales” (Superintendencia
Financiera de Colombia, 2016).

Aclaracion:
Establecer como condicion para la celebracion de una operacion de credito |la constitucidn de una garantia y su tipo,

corresponde a un ejercicio de autonomia de la voluntad privada de las partes.

Superintendencia Financiera de Colombia. (2016). Concepto 2016085887-003 del 13 de septiembre



1.2. Tipos de Garantias.

Garantias Garantias

Personales Reales
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1.2.1. Garantias Personales =

* Son las garantias que implican la asuncidon de una obligacion por parte de
una persona, que en principio no es el deudor principal, para satisfacer
subsidiaria o solidariamente la obligacion del deudor.

 Las garantias personales pueden ser:

Clausula penal.

Superintendencia Financiera de Colombia. (2016). Concepto 2016085887-003 del 13 de septiembre
de 2016.

&



1.2.2. Garantias Reales COLEE___;__E“

 Son las que se refleren a la afectacion de un bien especifico para responder por la
obligacion.

 Es aquella garantia que recae sobre una cosa, sea mueble o inmueble que puede
entregarsele al beneficiario de la garantia y quien, en caso de incumplimiento de la

obligacion garantizada, podra pagarse su credito de manera preferencial con el producto
de su venta en los términos sefnalados en la Ley.

* Las garantias reales pueden ser:

1) La 2) La

anticresis; W hipoteca, V;

- Superintendencia Financiera de Colombia. (2016). Concepto 2016085887-003 del 13 de septiembre
de 2016.

_
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1.2.2.1. Anticresis =

 De acuerdo con el articulo 2458 del Codigo Civil, “la anticresis es un
contrato por el que se entrega al acreedor una finca raiz para gue se
pague con sus frutos”.

» Por lo tanto, es un contrato de garantia real en virtud del cual un deudor o
un tercero entrega un bien inmueble al acreedor para que la deuda se
pague con los frutos gue el bien produzca.

 En materia comercial se permite que la anticresis recaiga sobre toda
clase de bienes de conformidad con el articulo 1221 del Codigo de
Comercio.

-




1.2.2.2. Hipoteca CO?Q:_E

* De acuerdo con el articulo 2432 del Cadigo Civil, “la hipoteca es un derecho de prenda constituido
sobre inmuebles gque no dejan por eso de pertenecer al deudor”.

* Por ende, es un contrato de garantia real accesorio e indivisible que concede al acreedor el
derecho de persecucion para subastarlo en caso de que el deudor no pague el crédito principal,
para que este sea satisfecho con el producto del remate, con preferencia sobre los otros

acreedores.

Requisitos:

La hipoteca es un contrato solemne, por lo tanto debera otorgarse
por escritura publica (articulo 2434 CC).

Adicionalmente, debera ser inscrita en el Registro de Instrumentos

PuUblicos, ya que sin este requisito no tendra valor alguno.
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1.2.2.2.1. ;Qué bienes pueden ser objeto de ¢ =

constitucion de Hipoteca?

3) Sobre naves

« Tal como se establece en el
mismo articulo 2443 del Codigo

2) Sobre bienes raices que S

1) Bienes inmuebles (De cES » Sobre el particular, el articulo
acuerdo con el articulo € pc;sean eh Qr0||0|edad O .1%7.0 del C‘E?Ddigo,deh_comercm
2432 del Codigo Civil.) usufructo (Articulo 2443 indica que, “Podran hipotecarse

del Cddigo Civil.) las embarcaciones mayores y
' las menores dedicadas a la

pesqueria, a Investigacion
cientifica o a recreo. Las demas
podran gravarse con prenda.”
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1.2.2.3. Prenda (Derogado, Ley de Garantias Mobiliarias)

* Segun el articulo 2409 del Cddigo Civil, “por el contrato de empeno o prenda se
entrega una cosa mueble a un acreedor para la seguridad de su crédito. La cosa
entregada se llama prenda. El acreedor que la tiene se llama acreedor prendario.”

* De acuerdo con el articulo 1200 del Cddigo de Comercio, en materia mercantil, “podra
gravarse con prenda toda clase de bienes muebles. La prenda podra constituirse con o sin

tenencila de la cosa.”

Este contrato de acuerdo con el articulo 2411 del Cddigo
Perfeccionamiento Civil, solo se perfecciona por la entrega de la prenda al
acreedor.

Las formalidades de la prenda consignadas en el articulo
1208 del Codigo de Comercio, fueron derogadas por la
Ley 1676 de 2013; por lo tanto, ahora se regiran pro los
articulos 14 ,15,16y 21 de laLey 1676 de 2013.

Formalidades
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1.3. Evolucion de las Garantias

Ley 1676 de 2013
(Ley de Garantias Mobiliarias)

El articulo 3, inciso 3 de la Ley 1676 de 2013 determina que:

“(...) Cuando en otras disposiciones legales se haga referencia a las normas
sobre prenda, prenda civil, o comercial, con tenencia o sin tenencia, prenda de
establecimiento de comercio, prenda de acciones, anticresis, bonos de prenda,
prenda agraria, prenda minera, prenda de derecho a explorar y explotar, volumen
aprovechable o vuelo forestal, prenda de un crédito, prenda de marcas, patentes u
otros derechos de analoga naturaleza, derechos de retencion, y a otras similares,
dichas figuras se consideraran garantias mobiliarias y se aplicara lo previsto
por la presente ley. (...)”. (negrita fuera del texto original).




ATA 1.3. Garantias Moblliarias c6i_tp;
Marco Legal (Colombia) f:ﬁ“"

En Colombia se expidio la Ley 1676 de 2013, por la cual se regularon las Garantias Mobiliarias,
con la finalidad de incrementar el acceso al crédito mediante la ampliacion de bienes, derechos o
acciones gue pueden ser objeto de garantia simplificando la constitucion, oponibilidad, prelacion y

ejecucion de las mismas.
: s

Decreto 400 de 2014

_
-
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1.3.1. Nocion Garantias Mobiliarias

El articulo 3 de la Ley 1676 de 2013 define las Garantias Mobiliarias como:

“(...) toda operacion gue tenga como efecto garantizar una obligacion con los bienes muebles del
garante e incluye, entre otros, aquellos contratos, pactos o0 clausulas utllizados para garantizar
obligaciones respecto de bienes muebles, entre otros la venta con reserva de dominio, la prenda de
establecimiento de comercio, las garantias y transferencias sobre cuentas por cobrar, incluyendo compras,
cesiones en garantia, la consignacion con fines de garantia y cualguier otra forma contemplada en la

leqgislacion con anterioridad a la presente ley. (...)” (negrita y subraya fuera del texto original).

De acuerdo con el paragrafo del articulo 21 de la Ley 1676 de 2013, ”(...) los efectos de las garantias
mobiliarias frente a terceros se produciran con la inscripcion en el registro, sin que se requiera inscripcion

adicional en el Registro Mercantil.”




1.3.2. Constitucion de Garantias Mobiliarias COb "QW__EN

¢

De acuerdo con el En los casos en los que
1 la garantia surge por
articulo 9 de la Ley Contrato entre el ministerio de la ley,
1676 de 2013, se garante y el acreedor sobre la prelacién entre
garantizado. garantias constituidas

pueden _COﬂStitUir sobre el mismo bien en
mediante: garantia.

1.3.3. Inscripcion en Registro

\
« Este registro unico se realizard en una base de datos nacional que llevara la Confederacion Colombiana de
Camaras de Comercio (Confecamaras de manera centralizada. (articulos 38 y 39 Ley 1676 de 2013). - En este

Registro registro se inscribe para establecer la prelacién de la garantia.
Unico /

« De acuerdo con el articulo 11 de la Ley 1676 de 2013, cuando la transferencia de la propiedad de los bienes dados en

garantia esta sujeta a inscripcion en un registro especial, dichos bienes podran ser dados en garantia por quien tiene
Registro derechos o la facultad para disponer o gravar los bienes dados en garantia (art. 10), y por quien aparezca como titular
==  €n dicho registro especial. y
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1.3.4. ¢ Sobre cuales bienes si se pueden constituir COLtD_E_
Garantias Mobiliarias? f T

Segun el articulo 5 de la Ley 1676 de 2013, “podran constituirse garantias mobiliarias sobre bienes inmuebles por adhesion o por
destinacion, si estos pueden separarse del inmueble sin que se produzca detrimento fisico de este. (...)”

De acuerdo con el articulo 6 de la Ley 1676 de 2013, “para garantizar obligaciones presentes y futuras, propias o ajenas, el garante
podra, ademas de los casos contemplados en la ley, constituir garantias mobiliarias a favor del acreedor garantizado sobre:

1) Derechos sobre bienes 4) Acciones, cuotas y partes de
existentes y futuros sobre los : : Interés representativas del
que el garante adquiera %)elr?\zgggodseﬂgtg%%?e'zlgg 3) Derecho al pago de depositos capital de sociedades civiles 'y
derechos con posterlorldad,a la intelectual: de dinero; comer,uales, siempre que no
constitucion de la garantia esten representadas en
mobiliaria; anotaciones en cuenta;

6) En general todo otro bien
mueble, incluidos los fungibles,
corporales e incorporales,
derechos, contratos o acciones
a los que las partes atribuyan
valor economico.” (subraya
fuera del texto original)

5) Derechos a reclamar el
cumplimiento de un contrato que
no sea personalisimo por el
obligado o por un tercero
designado por las partes como
cumplidor sustituto;




1.3.5. ¢, Sobre cuales bienes no pueden COI:‘EQ“_E
constituirse Garantias Mobiliarias? fl"’;--‘?-*"‘“‘

*La Ley 1676 de 2013, alude que la Garantia Mobiliaria, podra constituirse sobre cualquier bien mueble con
excepcion de aquellos cuya venta, permuta, arrendamiento o pignoracion o utilizacibn como garantia
mobiliaria esta prohibida de acuerdo a lo establecido en su articulo 4, en el cual se excluyen:

1. Las aeronaves, motores de aeronaves, helicopteros, equipo ferroviario, los elementos espaciales y otras categorias
de equipo movil reguladas por la Ley 967 de 2005. (Sobre estos se constituye garantia internacional - Convenio
Relativo a Garantias Internacionales sobre Elementos de Equipo Movil" y su "Protocolo sobre Cuestiones
Especificas de los Elementos de Equipo Aeronautico, del Convenio Relativo a Garantias Internacionales
sobre Elementos de Equipo Movil", firmados en Ciudad del Cabo el dieciséis (16) de noviembre de dos mil

uno (2001)).
2. Los valores intermediados e instrumentos financieros reqgulados en la ley 964 de 2005:

3. Las garantias sobre titulos valores; y
4. El depdsito de dinero en garantia, cuando el depositario es el acreedor.

* Adicionalmente, el articulo 6, numeral 4 de la Ley 1676 de 2013, recalca lo establecido en el numeral 2 del
anterior articulo al establecer que quedan excluidas las:

5.  Acciones, cuotas y partes de interés representativas del capital de sociedades civiles y comerciales que esten
representadas por anotaciones en cuenta.

_




1.4. Mecanismos de ejecucion de
Garantias Mobiliarias

El articulo 58 de la Ley 1676 de 2013




1.4.1. Mecanismo de Ejecucion  col%pE
Judicial =

* De acuerdo con el articulo 57 de la Ley 1676 de 2013, la autoridad jurisdiccional competente
sera el Juez Civil competente y la Superintendencia de Sociedades (solo en caso de gque el
garante sea una sociedad sometida a su vigilancia).

E Cédigo General
del PROCESO

Ley 1564 de 2012

De acuerdo con el articulo 61 de la ley 1676 de
2013, la ejecucion judicial se realizara de acuerdo
a lo establecido en los Articulos 467
(Adjudicacion o realizacion especial de |la

garantia real) y 468 CGP (Disposiciones CUPERINTENDENCIA
especiales para la efectividad de la garantia real) DE SOCIEDADES
los cuales establecen el procedimiento para la
Ejecucidon Especial de la Garantia Real

h
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1.4.2. Mecanismos de ejecucion Extrajudiclales =
(Ley 1676 de 2013 & Decreto 1835 de 2015)

1.4.2.1. Pago Directo
(articulo 60 Ley 1676 de 2013 & articulo 2.2.2.4.2.3 Decreto 1835 de 2015)

* Mecanismo contractual que no requiere que el cobro se realice ante ninguna entidad autorizada
como las Camaras de Comercio o las Notarias.

* De acuerdo con el articulo 60, procede cuando se haya pactado por mutuo acuerdo o cuando el

acreedor garantizado sea tenedor del bien dado en garantia.

* De acuerdo con el numeral 2 del articulo 2.2.2.4.2.3, en los casos en que no se haya pactado, y el acreedor no tenga la
tenencia del bien garantizado se permite gue el acreedor garantizado solicite la entrega voluntaria del bien por parte del
garante mediante comunicacion dirigida a la direccion de notificacion electronica que conste en el registro. En este caso si
pasados 5 dias el garante no hace entrega voluntaria, el acreedor garantizado podra solicitar a autoridad jurisdiccional
competente la aprehension y entrega del bien

S| el valor del bien supera el monto de la obligacion garantizada, el acreedor debera entregar el
saldo correspondiente, deducidos los gastos y costos, a otros acreedores Inscritos.

Contrato

\ 2

g




1.4.2. Mecanismos de ejecucion Extrajudiciales COL

-

(Ley 1676 de 2013 y Decreto 1835 de 2015) e

DE

1.4.2.2. Ejecucion Especial
(articulos 62 al 77)

* De acuerdo con el articulo 64 de la Ley 1676 de 2013 este mecanismo podra adelantarse ante
Camaras de Comercio y Notarias.

* Es un proceso que se adelanta de forma electronica.

* De acuerdo con el articulo 62 de la Ley 1676 de 2013, procede en los siguientes casos:

« Por mutuo acuerdo entre el acreedor y el garante contenido en el contrato de garantia, o en sus modificaciones o acuerdos
posteriores.

e Cuano
e Cuano
e Cuano
* Cuand

 Cuano

h_

Oe€
O€
O€

acreedor garantizado sea tenedor del bien dado en garantia.
acreedor tenga derecho legal de retencion del bien.
bien tenga un valor inferior a los 20 salarios minimos legales mensuales vigentes.

0 se cumpla un plazo o una condicion resolutoria de una obligacion.
0 el bien sea perecedero.

*Segun el articulo 74, cualguier acreedor garantizado de grado inferior puede subrogarse en los
derechos del acreedor garantizado de grado superior pagando el monto de la obligacion
garantizada de dicho acreedor.




‘o
1.4.3. Mecanismos alternos de solucion de COL '%é
conflictos (Articulo 78, Ley 1676 de 2013) o

* “Cualquier controversia gue se suscite respecto a la constitucion,
interpretacion, prelacion, cumplimiento, ejecucion y liguidacion de
una garantia mobiliaria, puede ser sometida por las partes a
conciliacion, arbitraje o cualquier otro mecanismo
alternativo de solucion de conlictos, de conformidad con la
legislacion nacional y los tratados o0 convenios Internacionales

aplicables.”
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1.5. Paralelo Garantias
Mobiliarias

Ley 1676 de 2013 vs. Proyecto de Ley Garantias
Mobiliarias

-




Ley 1676 de 2013 Proyecto de Ley Garantias Mobiliarias RD

Articulo 4°. Limitaciones al dmbito de aplicacién. Articulo 8.- Ambito de aplicacion. El régimen de
(...) Se exceptuaran de lo dispuesto en esta ley garantias mobiliarias a que se refiere esta ley no
las garantias mobiliarias otorgadas sobre: sera aplicable a las aeronaves, buques o bienes
1.Bilenes muebles tales como las aeronaves, que en virtud de |la ley son objeto de hipoteca.
motores de aeronaves, helicopteros, equipo En cuanto a los valores e instrumentos financieros
ferroviario, los elementos espaciales y otras regulados en la Ley del Mercacio de Valores,
categorias de equipo movil reguladas por la Ley estaran, sujetos a la presente ley en tanto no
067 de 2005. > Se constituye Garantia intervenga o0 se emita una normativa o regulacion
Internacional. > Ley porla que se ratifica "Convenio Relativo a €SpPeclal para la constitucion de garantia y ejecucion

Garantias Internacionales sobre Elementos de Equipo Movil" y su de los mismos en el marco de la |_ey del Mercado
"Protocolo sobre Cuestiones Especificas de los Elementos de Equipo

Aeronautico, del Convenio Relativo a Garantias Internacionales sobre de Valores.
Elementos de Equipo Movil", firmados en Ciudad del Cabo el dieciséis
(16) de noviembre de dos mil uno (2001).

2.Valores Intermediados e instrumentos financieros
regulados en la Ley 964 de 2005 y las normas que
la modiiquen o adicionen.

3.Garantias sobre titulos valores, que seguiran las
reglas del Codigo de Comercio, y

4.Deposito de dinero en garantia, cuando el
depositario es el acreedor.




Proyecto de Ley Garantias Mobiliarias RD

Mecanismos de

ejecucion

Proceso
Ejecucion
Judicial

Mecanismos
ejecucion
extrajudicial

de

de

El inciso 1 del articulo 58 establece que se puede ejecutar la garantia
mobiliaria por el mecanismo de adjudicacion o realizacion especial de la
garantia real regulado en los articulos 467 y 468 del CGP (Ejecucion Judicial)

El articulo 89 indica que “(...) las partes podran, de comun
acuerdo, pactar el proceso de ejecucion de la garantia
mobiliaria, el cual podra ser de naturaleza extrajudicial o

0 de ejecucion especial de la garantia en los casos y en la forma prevista en la judicial, conforme a lo establecido en esta ley.”

presente Ley (ejecucion extrajudicial).

Se encuentra en el articulo 61 de la Ley 1676 de 2013 y establece que
“Cuando el acreedor garantizado asi lo disponga, hara efectiva la garantia por
el proceso de adjudicacion o realizacion especial de la garantia real regulado
en el articulo 467 y 468 CGP (...)” (proceso de Ejecucion Especial de la
Garantia Real), atendiendo a unas previsiones especiales contenidas en el
mismos articulo.

Por otra parte, el articulo 57 establece que la autoridad competente seré el
Juez Civil y la Superintendencia de Sociedades en un caso especifico.

Pago Directo: Articulo 60, Ley 1676 de 2013 “El acreedor podra satisfacer su
credito directamente con los bienes dados en garantia por el valor del avaluo
gue se realizara de conformidad con lo previsto en el paragrafo 30 del
presente articulo, cuando asi se haya pactado por mutuo acuerdo o cuando el
acreedor garantizado sea tenedor del bien dado en garantia. (...)"

Ejecucion especial de la garantia, de acuerdo con el articulo 62, procede

cuando se de el cumplimiento de 6 casos especificos:

« Por mutuo acuerdo entre el acreedor y el garante contenido en el contrato de
garantia, o en sus modificaciones o acuerdos posteriores.

« Cuando el acreedor garantizado sea tenedor del bien dado en garantia.

« Cuando el acreedor tenga derecho legal de retencion del bien.

« Cuando el bien tenga un valor inferior a los 20 salarios minimos legales
mensuales vigentes.

« Cuando se cumpla un plazo o una condicion resolutoria de una obligacion.

* Cuando el bien sea perecedero.

En el articulo 111 establece que “En caso de incumplimiento de
la obligacion garantizada y no habiendose pactado o
acordado algun procedimiento extrajudicial, el acreedor
garantizado podra presentar una instancia ante el Juez de Paz
competente a los efectos de iniciar cualquiera de los
procedimientos siguientes: subasta publica, venta directa o
adjudicacion en pago de los bienes en garantia mobiliaria. (...)”

Procedimiento de ejecucion voluntaria: Articulo 2, numeral
23 “Mecanismo de ejecucion extrajudicial que las partes podran
pactar en el contrato de garantia, durante la vigencia de este,
durante el proceso de ejecucion, o en cualquier momento de
conformidad con esta ley.”

Proceso abreviado de Ejecucidon Extrajudicial: articulo 94 y
ss. = en el articulo 95 establece que “Al suscribir el contrato de
garantia o en el pacto contractual en gue se constituye una
garantia moblliaria, o en cualquier momento posterior, las
partes, podran acordar que en caso de incumplimiento, se
procedera a un proceso de ejecucion extrajudicial ya sea por
subasta, venta directa o adjudicacion de los bienes en garantia
en pago.

Este proceso se lleva a cabo sin intervencion judicial, y las
partes acordaran el proceso a seguir segun la naturaleza y
caracteristicas de los bienes dados en garantia mobiliaria. (...)”
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2. EJecucion de Garantias en
el Mercado Bancario

-




2.1. Garantias Mercado Bancario.

GARANTIAS
PRENDARIAS Y/O
MOBILIARIAS

GARANTIAS
HIPOTECARIAS

GARANTIAS
PERSONALES

FIDUCIA DE
FIDUCIA EN ADMINISTRACION
GARANTIA Y FUENTE DE
PAGO



Certificado de
crédito a término (Al
vencimiento)

Cuenta Corriente

Cuentas de NOmina
(1/5 parte o hasta
50% Cooperativas o
Alimentarias)

| | COL"DE
2.1. Instrumentos Bancarios objeto de Embargo ¢

Cuenta de ahorros
(Limite minimo
Inembargable.

Aprox. US$10.000 —
COL$39M)




3. Ejecucion de Derechos
Flauciarios



¢, Qué es un Derecho Fiduciario?

« El Derecho Fiduciario es un bien mueble, intangible que representa la participacion de una persona en un Fideicomiso
o Patrimonio Autonomo derivado de la celebracion de un Contrato de Fiducia mercantil. Conforme con la Circular
Externa 029 de 2014 de la Superintendencia Financiera se hace referencia a “participaciones fiduciarias”.

Como cualquier bien mueble puede ser objeto de prenda o garantia mobiliaria, hoy dia. Su ejecucion se realizara a través del
proceso ejecutivo singular o mixto regulado en el Codigo general del Proceso. Demanda, Mandamiento de Pago, Sentencia sino hay
excepciones y tramite de pruebas, liguidacion avaluo y remate.

El registro de las participaciones fiduicarias la tiene la Fiduciria como administradora del Fideicomiso y en ese orden de ideas es a
quien se le deben notificar las medidas que afecten los derechos fiduciarios asi como las consecuencias de su ejecucion.

Los remanentes quedaran a nombre del Fideicomitente o Beneficiario objeto de la ejecucion.




1.3.2.1.1. ; Pueden ser constituidas Garantias COL'(Q:_E
Mobiliarias sobre Derechos Fiduclarios? =

De acuerdo con la Superintendencia Financiera de Colombia, “las participaciones fiduciarias no reunen las
condiciones establecidas para los valores en el articulo 2° de la Ley 964 de 2005. La Circular basica Juridica (CE
029 de 2014) de la Superintendencia Financiera contempla las instrucciones aplicables a los contratos
relacionados con las mismas.” (Concepto 2018115106-001 del 2 de octubre de 2018, Superintendencia Financiera
de Colombia).

Por lo tanto, al dejar claro que los derechos fiduciarios no hacen parte de los valores regulados por el articulo 2 de
la Ley 965 de 2005, los cuales de acuerdo con el articulo 4 , numeral 2 de la Ley 1676 de 2013 quedan excluidos
de constituirse como garantias mobiliarias, permite que los derechos fiduciarios de acuerdo con el numeral 6,
articulo 6 de la Ley 1676 de 2013, también puedan ser objeto de constitucion de garantia mobiliaria.

De aucerdo con el articulo 1238 del Cddigo de Comercio, "por regla general de los acreedores del beneficiario no pueden perseguir
los bienes que conforman el patrimonio autobnomo, por cuanto el beneficiario no es propietario de los mismos y tan solo tiene una
mera expectativa sobre su transmision hasta tanto se cumpla la condicion estipulada en el acto constitutivo para ello. sin embargo,
los acreedores pueden persequir Is frutos o rentas derivados de a administracion de los bienes fideicomitidos, tan solo cuando

estos sean transferidos al beneficiario si asi se ha establecido en el contrato." (Asociacion de Fiduciarias de Colombia. (2015). Aspectos conceptuales del
Negocio Fiduciario en Colombia. In Bogota: Legis Editores SA)




o
Ejecucion de Derechos Fiduciarios cot 'Q__ﬁm:.—-g

Ley 189-11: Articulo 13.- Contenido del acto que crea el fildeicomiso.

* (h) Inclusion del requerimiento de efectuar la notificacion a los acreedores de los bienes de gue se trate para su traspaso
al fideicomiso, en el caso de que los mismos bienes se encuentren afectados de embargo, cargas o gravamenes.

* Imposibilidad de persecucion de los bienes fideicomitidos por los acreedores del fideicomitente, fideicomisario y fiduciario.
Excepciones. Los bienes transferidos al fideicomiso y los que sustituyan a €stos, no pertenecen a la prenda comun de los
acreedores del o de los fiduciarios, del o de los fideicomitentes, o del o de los fideicomisarios, salvo lo expresamente
previsto en esta ley. Por lo tanto, los bienes que Iintegran el fideicomiso escapan al derecho de persecucion de los
acreedores del o de los fiduciarios, del o de los fideicomitentes, del o de los fideicomisarios y de los causahabientes de
cualquiera de estos. Los acreedores del o de los fideicomisarios no podran perseguir los bienes fideicomitidos mientras
éstos se encuentren integrados al fideicomiso, pero se admite que podran perseguir, para la satisfaccion de sus creditos,
los frutos que el fildeicomiso genere y hayan de ser entregados por el o los fiduciarios al fideicomisario de que se trate. De
igual modo, los bienes constituidos en fideicomiso no podran ser perseguidos por los acreedores del fideicomitente, a
menos gue sus acreencias fueran anteriores a la incorporacion de dichos bienes al patrimonio fideicomitido y estéen
garantizadas por cualquier tipo de afectacion legal sobre éstos, las cuales deberan ser declaradas en la forma dispuesta

en el literal b) del Articulo 13 de la presente ley.

Ley 189-11: Articulo 111.-

* Inembargabilidad de los patrimonios separados. Los patrimonios gue se conformen al amparo de estos procesos de
titularizacion y los flujos que éstos generen no seran objeto de oposicion o embargo, salvo por lo establecido en el Parrafo
| del Articulo 101 de la presente ley, en cuyo caso se debera contar con autorizacion de juez competente.

-
-
h



4. Fiducia en Garantia




Enla Ley 1676 de 2013 unicamente se hace mencidon de la Fiducia Mercantil en el paragrafo del articulo 3 de la
misma ley, en donde se indica que: “Al contrato de fiducia en garantia se aplicara lo dispuesto en la presente ley
en lo referente al registro, la oponibilidad y la restitucion de la tenencia del bien objeto de comodato precario. El
registro establecido con esta ley tendra para el contrato de Fiducia Mercantil con fines de garantia los efectos

previstos en el paragrafo del articulo 55 de la Ley 1116 de 2006.”

"La Fiducia en Garantia es el negocio fiduciario que se constituye cuando una persona entrega o transfiere a la
sociedad fiduciaria bienes o recursos, con la finalidad de garantizar el cumplimiento de obligaciones propias o de
terceros" (Asociacion de Fiduciarias de Colombia. (2015). Aspectos conceptuales del Negocio Fiduciario en

Colombia. In Bogota: Legis Editores SA.)

Por lo tanto, la ejecucidon del contrato de fiducia en garantia se hara de acuerdo a los dispuesto entre las partes en
el acto de constitucion del fideicomiso.




COI: 'DE

5. Ejecucion de Instrumentos del
Mercado de Valores regulados en
|la ley 964 de 2005

-




5.1. ¢, Qué es un Valor? COL'Q%_‘_E_

« “Para efectos de la presente ley sera valor todo derecho de naturaleza negociable que haga parte CD
una emision, cuando tenga por objeto o efecto la captacion de recursos del puablico, incluyendo los

siguientes:

« Las acciones; b) Los bonos; c) Los papeles comerciales; d) Los certificados de depdsito de mercancias,
e) Cualquier titulo o derecho resultante de un proceso de titularizacion; f) Cualquier titulo representativo
de capital de riesgo; g) Los certificados de deposito a termino; h) Las aceptaciones bancarias; i) Las
cedulas hipotecarias; ) Cualquier titulo de deuda publica.
Paragrafo 1°. No se consideraran valores las polizas de seguros y los titulos de capitalizacion.” /

Valor (articulo 2,
Ley 964 de
2005):

~

« “‘Es un derecho o conjunto de derechos de contenido esencialmente
economico, que incorpora un derecho literal y autbnomo gue se ejercita por su
titular legitimado. Quedan comprendidos dentro de este concepto, los
Valor (numeral iInstrumentos derivados que se Iinscriban en el Registro del Mercado de

41, articulo 3, Valores.”
Ley 249-17) -/




5.2. Valores intermediados e Instrumentos COL"DE
financieros regulados en la ley 964 de 2005 ¢=
(articulo 2)

d) Los certificados de
deposito de
mercancias;

c) Los papeles

a) Las acciones; b) Los bonos; comerciales:

e) Cualquier titulo o f) Cualquier titulo » .
derecho resultante de un representativo de g) Los certificados de h) Las aceptaciones

proceso de titularizacion; capital de riesgo;

deposito a termino; bancarias;

1) Las cedulas
hipotecarias;




5.3. Registro en Anotaciones en Cuenta COi.‘;?_;ﬂ_E
(articulo 12, Ley 964 de 2005) —

¢, Que es el
registro en

Se entendera por anotacion en cuenta el registro que se efectue de los derechos o saldos de los titulares

anotaciones en en las cuentas de deposito, el cual sera llevado por un depésito centralizado de valores.

cuenta?

¢, Qué constiuye La anotacion en cuenta sera constitutiva del respectivo derecho. En consecuencia, la creacion, emision o

la anotacion en transferencia, los gravamenes y las medidas cautelares a que sean sometidos y cualquiera otra afectacion de
g los derechos contenidos en el respectivo valor que circulen mediante anotacion en cuenta se perfeccionara
cuenta: mediante la anotacion en cuenta.

éQU|en es el Quien figure en los asientos del registro electronico es titular del valor al cual se refiera dicho registro
y podra exigir de la entidad emisora que realice en su favor las prestaciones que correspondan al

mencionado valor. (...)”

titular del
valor?

De acuerdo con el articulo 13 de la Ley 964 de 2007, “En los certificados que expida un deposito centralizado de
valores se haran constar los derechos representados mediante anotacion en cuenta. Dichos certificados prestaran
meérito ejecutivo pero no podran circular ni serviran para transferir la propiedad de los valores. Asimismo,

)

_




5.4. Compensacion y Liquidacion COi.tp_E_
(Articulo 2.12.1.1.8 Decreto 2555 de 2010) =

¢, Qué se entiende por Compensacion?

- “PARAGRAFO. Se entiende por Compensacién el proceso mediante el cual se
establecen |las obligaciones de entrega de valores y transferencia de fondos de |los
participantes de un_sistema de compensacion y liguidacion, derivadas de
operaciones sobre valores. La forma de establecer las obligaciones, de los

participantes podra hacerse a partir de mecanismos bilaterales o multilaterales que
incorporen o0 no el valor neto de dichas obligaciones. Las obligaciones asi
establecidas deben cumplirse en los términos sefalados en la presente ley.”

¢, Qué se entiende por liquidacion?

* Se entiende por liguidacion el proceso mediante el cual se cumplen definitivamente
las obligaciones provenientes de una operacidon sobre valores, donde una parte
entrega valores y la otra efectua la transferencia de los fondos o valores.”

_




5.4. Compensacion y Liquidacion COL?Q;
(Articulo 2.12.1.1.8 Decreto 2555 de 2010) -

¢, ENn qué consisten los sistemas de compensacion y liguidacion?

« Para efectos de la presente ley, son sistemas de compensacion y liquidacion de
operaciones el conjunto de actividades, acuerdos, agentes, normas, procedimientos y
mecanismos que tengan por objeto la confirmacion, compensacion y liguidacion de
operaciones sobre valores.

¢ Cual requisito deben cumplir para recibir el reconocimiento de sistemas de
compensacion y liquidacion?

 Para ser reconocidos como sistemas de compensacion Yy liquidacion, tales
actividades, acuerdos, normas, procedimientos y mecanismos deberan constar en
reglamentos previamente aprobados por la Superintendencia de Valores

h




5.5. Administradores del Sistema de COL'(Q___E_
Compensacion y Liquidacion =

¢, Quienes pueden administrar los sistemas de compensacion y liquidacion?

Podran administrar sistemas de compensacion y liquidacion de operaciones las
entidades constituidas exclusivamente para tal fin, como:

3) Las bolsas de
bienes Yy 6) Las demas

1) Las camaras productos 4) El Banco de la 5) Los depodsitos entidades  que

2) Las bolsas de

de riesgo central agropecuarios P centralizados de autorice el
valor . I R [ .
de contraparte, alores, agroindustriales epublica, valores vy, Gobierno
0 de otros Nacional.

commodities,

h




5.6. Garantias en el Mercado de Valores (artlcquCOL‘ 'DE
11, Ley 964 de 2005)

* Las garantias entregadas por cuenta de un participante a un sistema de compensacion y liquidacion de
operaciones, sean propias o de un tercero, gue esten afectas al cumplimiento de operaciones u ordenes de
transferencia aceptadas por el sistema, asi como de la compensacion y liquidacion gue resulten de estas, no
podran ser objeto de reivindicacion, embargo, secuestro, retencion u otra medida cautelar similar, administrativa o

judicial, hasta tanto no se cumplan enteramente las obligaciones derivadas de tales operaciones u érdenes.

¢, Como se hacen efectivas estas garantias?

* Los actos por virtud de los cuales se constituyan, incrementen o sustituyan las garantias a que hace referencia el
Inciso primero del articulo 11 seran irrevocables y no podran impugnarse, anularse o declararse ineficaces.

¢, En procesos concursales, como operan estas garantias?

 Las garantias entregadas por cuenta de un participante en un sistema de compensacion y liquidacion de
operaciones podran aplicarse a la liquidacion de las obligaciones garantizadas aun en el evento en que el
otorgante sea objeto de un proceso concursal o liquidatorio o de un acuerdo de reestructuracion. Se entendera, sin
embargo, que el sobrante que resulte de la liquidacion de las obligaciones correspondientes con cargo a las

citadas garantias sera parte del patrimonio del otorgante para efectos del respectivo proceso.




5.6. Garantias en el Mercado de Valores (artlcquCOL'fDE
11, Ley 964 de 2005)

¢, Como se hacen efectivas estas garantias?

* Las garantias a que se refiere el presente articulo 11 se podran hacer efectivas, sin necesidad de tramite judicial alguno,
conforme a los reglamentos del correspondiente sistema de compensacion y liquidacion de operaciones.

¢, En donde puedo registrar estas garantias?

» Paragrafo 1°. En el libro de anotacion en cuenta podran inscribirse prendas con o sin tenencia sobre valores y otros
negocios juridicos dirigidos a garantizar o asegurar el cumplimiento de obligaciones.

Garantias entregadas al Banco de la Republica

« Paragrafo 2°. Las garantias entregadas al Banco de la Republica para asegurar el cumplimiento de las operaciones gue
realice el Banco en cumplimiento de sus funciones, tendran las prerrogativas establecidas en el presente articulo.

Por lo tanto, de acuerdo con este articulo, las garantias en el mercado de valores no podran ser objeto del
Garantia mobiliaria de acuerdo con lo establecido en el articulo 4 de la Ley 1676 de 2013, pero, SI se podra
constituir una Prenda con registro en las anotaciones en cuenta.




5.6. Garantias en el Mercado de Valores Cdi?“'..Q_E,
(articulo 8, Decreto 1456 de 2007 y articulo —
2.12.1.1.8. Decreto 2555 de 2010)

“Las garantias entregadas por cuenta de un participante, a un sistema de compensacion y liquidacion de
operaciones, sean propias o de un tercero, que esten destinadas a asegurar el cumplimiento de la
liquidacion efectuada por dicho sistema, se encuentran protegidas en los terminos dispuestos por los
articulos 10y 11 de la Ley 964 de 2005, a partir del momento de la constitucion, incremento o sustitucion de las
garantias y hasta tanto no se cumplan enteramente las obligaciones derivadas de las operaciones garantizadas.

En consecuencia,

y en este decreto, desde el momento de la constitucion de las garantias hasta tanto no se cumplan enteramente
las obligaciones derivadas de las operaciones u ordenes garantizadas.”

_




5.7. Medidas Cautelares COi.“?_;__Eﬂ

(articulo 10, Decreto 1456 de 2007 y articulo 2.12.1.1.10.
Decreto 2555 de 2010)

* La notificacion de una medida judicial o administrativa de

, de
acuerdo con las normas propias que regulen el respectivo procedimiento.

*En el caso de medidas derivadas de procedimientos de naturaleza concursal,

toma de posesion, disolucion, liquidacion o acuerdos globales de
reestructuracion de deudas, la notificacion debera hacerse de manera
personal al representante legal de |la entidad administradora del sistema de
compensacion y liguidacion de operaciones sobre valores.

_



5.7.1. Medidas Cautelares, efectos (articulo 9, Decreto COL'(DE
1456 de 2007 & articulo 2.12.1.1.9 Decreto 2555 de 2010)

La entidad administradora de un sistema de compensacion y liguidacion de operaciones sobre valores

ue sea notificada por la autoridad u organismo competente sobre:

6) orden de 7|3 orden de _ 9) la admision o
5) retencidn o  suspensionde  9) ladecision inicio de cualquier
. : : pagos derivada de iniciar la Otro proceso
1) 2) | 3) 5 4) COmMiso congelamiento cualguier de latoma de liguidacion con_cursalt,)que
embargo,  secuestro, confiscacion, 0 bloqueo otra posesion de I6S  forzosa o fecaiga sofre n
de fondos, medida bienﬁgbgrceﬁsv'os Y voluntaria, 0  actde por cuenta del
cautelar; ’ —

Debera continuar con el tramite normal de la compensacion y la liquidacion de las ordenes de transferencia
de dinero o valores que involucren al respectivo participante, incluida la ejecucion de las garantias
correspondientes, siempre que hayan sido aceptadas por el sistema con anterioridad a dicha notificacion.

Asi mismo, el juez, liquidador, agente especial, administrador provisional, indico o funcionario encargado de
adelantar el procedimiento o de aplicar la medida de que se trate, no podra omitir o impedir el cumplimiento
de cualquiera de las operaciones mencionadas.




5.7.2. Medidas Cautelares (articulo 9, Decreto 1456 COL?DE
de 2007 & articulo 2.12.1.1.9 Decreto 2555 de 2010) -

¢cQué pasa si las operaciones relacionadas con las ordenes de transferencia no

pueden ser liquidadas en la fecha estipulada y cualquiera de las cuentas haya sido
objeto de medida cautelar?

Las operaciones respectivas se consideraran incumplidas, se reportaran como tal a
|as partes, al sistema de negociacion del cual proceda, si fuere el caso, a la entidad de

supervision competente y al organismo o autoridad gue haya decretado la medida o
se encuentre adelantando el proceso concursal.

En dicho caso, se ejecutaran las garantias que fueren aplicables y las operaciones incumplidas
remanentes quedaran excluidas de la compensacion y liquidacion por el sistema, quedando a

cargo cargo del re respectivo acreedor su cobro judicial o extrajudicial, o su reclamacidon dentro de la

liquidacion o proceso concursal de que se trate, para solicitar alli el reconocimiento y pago de sus
créditos, de acuerdo con los procedimientos y las normas gue sean aplicables.

_




5.7.3. Medidas Cautelares (articulo 9, Decreto 1456 COL?DE
de 2007 & articulo 2.12.1.1.9 Decreto 2555 de 2010) -

¢, Como puedo solicitar el reconocimiento y pago de mis creditos, de acuerdo con
los procedimientos y las normas aplicables?

Para tal efecto los sistemas de compensacion y liquidacion de operaciones emitiran el certificado en el
gue consten las operaciones incumplidas. Una vez notificada a las entidades administradoras de
los sistemas de compensacion vy liguidacion de operaciones sobre valores la orden de suspension
de paqgos derivada de la toma de posesion _de los bienes, activos y haberes, el inicio de la
liguidacion forzosa o voluntaria, o la admisidon o inicio de cualquier otro proceso concursal o

rocedimiento universal de reestructuracion de deudas, |los respectivos sistemas se abstendran de
recibir 6rdenes de transferencia que involucren al participante objeto de la misma, diferentes a las
gue se refiere el inciso 5° del articulo 2.12.1.1.6 de este decreto. Asi mismo, se rechazaran aguellas
ordenes de transferencia de dinero o valores que habiendo sido enviadas al sistema en forma previa a la
citada notificacion, no hubieran sido aun aceptadas.

_



5.7.4. Medidas Cautelares (articulo 9, Decreto 1456 COL?‘)E
de 2007 & articulo 2.12.1.1.9 Decreto 2555 de 2010) -

Cuando un sistema de compensacion y liguidacion de valores que haya aceptado una orden de transferencia (sea de valores o de dinero),
requiera utilizar los servicios de otro(s) sistema(s) de compensacion y liguidacion de operaciones sobre valores o de sistemas de pago para
realizar o culminar la liqguidacion de la correspondiente orden de transferencia, este(os) ultimo(s) estara(n) obligado(s) a recibir la respectiva
orden de transferencia, para efectos de continuar con el proceso de liquidacion, incluso cuando el participante respectivo o la persona por
cuenta de la cual este actle haya sido objeto de medidas judiciales o administrativas, tales como 6rdenes de cesacion de pagos, medidas
cautelares, ordenes de retencion, congelamiento o bloqueo de fondos o similares, asi como las derivadas de normas de naturaleza concursal,
de toma de posesion, disolucion, liguidacion o acuerdos globales de reestructuracion de deudas, que tengan por objeto prohibir, suspender o
de cualquier forma limitar los pagos que deban efectuarse a traves de dicho sistema, sin que ello signifique para el (los) administrador(es) de
tal(es) sistema(s) garantizar el cumplimiento efectivo de la(s) respectiva(s) orden(es) de transferencia.

Estas ordenes de transferencia tampoco podran anularse o modificarse por el ordenante, salvo que la entidad
administradora del correspondiente sistema lo autorice, atendiendo razones como el error material, problemas
tecnicos u otras analogas.”




coueg_g
5.8. Ejecucion de
Instrumentos del Mercado de

Valores

Republica Dominicana

-




5.8.1. Constitucion de derechos reales
limitados y otros gravamenes (articulo 89, Ley
249-17)

‘La constitucion de derechos reales limitados u otra clase de
gravamenes sobre valores representados por medio de anotaciones
en cuenta, deberan inscribirse en la cuenta correspondiente.

Parrafo |: La inscripcion de la prenda equivale al desplazamiento de la
posesion del valor.

Parrafo Il: La constitucion del gravamen sera oponible a terceros a
partir del momento en que se haya realizado la correspondiente
Inscripcion.”




5.8.2. Garantia Prendaria (articulo 90, Ley 249-17}30?‘9__5&

Los valores representados mediante
Prenda anotaciones en cuenta podran ser objeto
especial de prenda especial segun las
disposiciones de este articulo.

Parrafo |: El contrato de prenda debera constar por escrito y
debera identificar las partes y la cuenta de valores en la que se
encuentran depositados los valores objeto de la prenda. Los
valores representados por medio de anotaciones en cuenta
deberan estar identificados en el contrato de prenda. Se
requerira la identificacion por emisor, emision, clase, valor
nominal y cantidad, y demas caracteristicas gque identifiguen los
valores que son objeto de la prenda.




COL'\DE

5.8.2. Garantia Prendaria (articulo 90, Ley 249-17) =

Perfeccionamiento y
oponibilidad frente a
terceros:

Deber de los
Depositos
Centralizados de
Valores:

Parrafo Il: La prenda quedara perfeccionada, tendra fecha cierta

y sera oponible a terceros, desde el momento en gque el deposito

centralizado de valores haga la anotacion correspondiente en el

registro, conforme a lo pactado entre el propietario de los valores
y el beneficiario de la prenda, sin requerir acto notarial.

Parrafo Ill: Los depositos centralizados de valores
deberan establecer en su reglamento interno, los
sistemas y procedimientos para instrumentar los
procesos requeridos para inscribir garantias prendarias
de valores.”




5.8.3. Ejecucion de garantias (articulo 91, COL‘Q__E
Ley 249-17) =

¢

¢Por quienes S?POdra La ejecucion de la garantia prendaria sobre valores anotados en
realizar la ejecucion de la cuenta, se realizara directamente por las entidades
garantia prendaria sobre encargadas de la llevanza del registro contable, en
valores anotados en cumplimiento con las disposiciones de esta ley y de lo pactado
cuenta? entre las partes.

Parrafo |: La ejecucion de una garantia se hara de conformidad con lo

- - ' A previsto en el acuerdo suscrito entre las partes, sin que pueda
(,C()m() Se_ ,reallzara supeditarse, salvo pacto en contrario, a ninguna exigencia de
la eJecucion de la notificacion previa, ni a su aprobacion por un tribunal, un funcionario
P publico u otra persona; ni a gue deba efectuarse mediante subasta
Garantia” publica o de cualquier otro modo establecido reglamentariamente, ni

gue deba subordinarse al cumplimiento de cualquier plazo adicional.




5.8.3. Ejecucion de garantias (articulo 91, COi.‘*'..Q_____E;

¢

Ley 249-17)

Parrafo Il: Se considera como supuesto de ejecucion el
iIncumplimiento de obligaciones o cualquier hecho pactado
entre las partes que, en caso de producirse, permita al
beneficiario de la garantia, en virtud del acuerdo de garantia
Supuestos de o de la ley, realizar o apropiarse del objeto de dicha garantia
ejeucion: que produzca la aplicacion de una clausula de liquidacion

por compensacion exigible anticipadamente, si tal clausula
estuviera prevista por el acuerdo de garantia y de
conformidad con lo establecido por esta ley y sus
reglamentos.

¢, Quienes deben

establecer Parrafo lll: Las entidades encargadas de la
procesos para la llevanza del registro contable, deberan
ejecucion de establecer en sus reglamentos internos, los
garantias procesos necesarios para la ejecucion de
prendarias sobre garantias, los cuales deberan ser aprobados
valores anotados previamente por la Superintendencia.”

en cuenta?




o
5.8.4. Compensacion y liguidacion (Articulo 299, co“{%&,
Ley 249-17) o

Para efectos de esta ley, los sistemas de compensacion y liquidacion
de valores son el conjunto de actividades, acuerdos, agentes, normas,
procedimientos y mecanismos que tengan por objeto la confirmacion,
compensacion y liquidacion de operaciones sobre valores sujetos a la
reglamentacion y autorizacion de la Superintendencia.

’ Parrafo |: Se entiende por compensacion, el proceso mediante el cual
¢Que se se establecen las obligaciones de entrega de valores y transferencia
entinede por de fondos de los participantes de un sistema de compensacion y
compensacion? liquidacion de valores. La compensacion podra hacerse a traves de
mecanismos bilaterales o multilaterales.

’ Parrafo Il: Se entiende por liquidacion el proceso mediante el cual se
¢Que se cumplen definitivamente las obligaciones provenientes de una
entiende por operacion firme e irrevocable sobre valores de oferta publica, donde
liquidacion? una parte entrega valores de oferta publica y la otra efectua la

transferencia de los fondos.




5.8.5. Administradores de sistemas de S

I 4 = = I 4 /7 COL\ QmEﬂ
compensacion y liquidacion (articulo 299, Ley e
249-17)

Parrafo Ill: Los sistemas de compensacion Yy
liguidacion de valores de oferta publica seran
administrados por entidades previamente autorizadas
por la Superintendencia y la Junta Monetaria, en el
ambito de sus respectivas competencias. Dichos
sistemas deberan Incorporar en sus reglamentos,
criterios objetivos y equitativos para la participacion en

el mismo.




5.8.6. Garantias Mercado de Valores (articulo COL?Q_"____E
303, Ley 249-17) =

cQué ocurre con las garantias entregadas al sistema de

compensacion y liquidacion?

 Las garantias entregadas por cuenta de un participante a un sistema de
compensacion y liquidacion de valores, sean propias o de un tercero, que esten
afectas al cumplimiento de operaciones u ordenes de transferencia aceptadas por el
sistema, asi como de la compensacion y liquidacion que resulten de éstas, no podran
ser objeto de reivindicacion, embargo, secuestro, retencion u otra medida cautelar similar,
administrativa o judicial, hasta tanto no se cumplan enteramente las obligaciones derivadas
de tales operaciones u ordenes.

¢, Como se hacen efectivas las garantias?

* Parrafo I: Los actos por virtud de los cuales se constituyan, incrementen o sustituyan
dichas garantias seran irrevocables y no podran impugnarse, anularse o declararse
Ineficaces.




5.8.6. Garantias Mercado de Valores (articulo COE‘?Q____E
303, Ley 249-17) =

., Que sucede con la garantia si el otorgante es objeto de un proceso

concursal?

* Parrafo Il: Las garantias entregadas por cuenta de un participante en un sistema
de compensacion y liquidacion de operaciones, podran aplicarse a la liquidacion
de las obligaciones garantizadas, aun en el evento en gue el otorgante sea objeto
de un proceso concursal o de liquidacion o de un acuerdo de reestructuracion. Se
entendera, sin embargo, que el sobrante que resulte de la liquidacién de las
obligaciones correspondientes con cargo a las citadas garantias, sera parte del
patrimonio del otorgante para efectos del respectivo proceso.

¢ Como puedo hacer efectivas estas garantias?

* Parrafo lll: Las garantias a que se refiere este articulo se podran hacer efectivas,
sin necesidad de tramite judicial alguno, conforme a los reglamentos del
correspondiente sistema de compensacion y liquidacion de valores, los cuales
seran de obligado cumplimiento.
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-
_




5.8.7. Medidas Cautelares (articulo 95, COi.‘*?_;___E;
ey 249-17) =

*Las medidas conservatorias que afecten los derechos derivados de
valores representados mediante anotacion en cuenta, seran efectivos
unicamente mediante notificacion al deposito centralizado de valores,
de acuerdo a lo establecido en el derecho comun.

¢, Como debe hacerse la notificacion?

*Parrafo |. La notificacion que se haga al emisor por cualquier medida
gue afecte valores representados mediante anotacion en cuenta, no

tendra efecto alguno.
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5.8.7. Medidas Cautelares (articulo 95,
Ley 249-17)

Irrevocabilidad:

* Parrafo Il: La obligacion de pago generada por la emision de los valores
realizada por el emisor, no se vera afectada por dichas medidas U
embargos.

¢,Los valores representados mediante anotacion en cuenta
estan sujetos a medidas cautelares?

Parrafo Ill: En ningun caso los valores representados mediante
anotacion en cuenta estaran sujetos a embargos ni medidas judiciales
Interpuestas contra el deposito centralizado de valores.




5.9. Paralelo

Ley 964 de 2005 vs. Ley 249 de 2017

H
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Decreto. 2555-2007 Articulo 2.12.1.1.8 compensacion Yy Ley 249 17, Articulo 299.- Sistemas de
liquidacion. compensacion y liquidacion de valores.

Para efectos de la presente ley, son sistemas de compensacion y Para efectos de esta ley, los sistemas de compensacion
liguidacion de operaciones el conjunto de actividades, acuerdos, y liquidacion de valores son el conjunto de actividades,
agentes, normas, procedimientos y mecanismos que tengan por acuerdos, agentes, normas, procedimientos Yy

objeto la confirmacion, compensacion y liquidacion de operaciones
sobre valores. Para ser reconocidos como sistemas de compensacion
y liquidacion, tales actividades, acuerdos, normas, procedimientos y
mecanismos deberan constar en reglamentos previamente aprobados
por la Superintendencia de Valores

Paragrafo. Se entiende por Compensacion el proceso mediante el
cual se establecen las obligaciones de entrega de valores y
transferencia de fondos de los participantes de un sistema de
compensacion y liquidacion, derivadas de operaciones sobre valores.
La forma de establecer las obligaciones, de los participantes podra
hacerse a partir de mecanismos bilaterales o multilaterales que
Incorporen o no el valor neto de dichas obligaciones. Las obligaciones
asl establecidas deben cumplirse en los términos senalados en la
presente ley.

Se entiende por liquidacion el proceso mediante el cual se cumplen
definitivamente las obligaciones provenientes de una operacion sobre
valores, donde una parte entrega valores y la otra efectua la
transferencia de los fondos o valores.

mecanismos que tengan por objeto la confirmacion,
compensacion Yy liquidacion de operaciones sobre
valores sujetos a la reglamentacion y autorizacion de la
Superintendencia.

Parrafo |. Se entiende por compensacion, el proceso
mediante el cual se establecen las obligaciones de
entrega de valores y transferencia de fondos de los
participantes de un sistema de compensacion Yy
liguidacion de valores. La compensacion podra hacerse
a traves de mecanismos bilaterales o multilaterales.
Parrafo Il: Se entiende por liquidacion el proceso
mediante el cual se cumplen definitivamente Ilas
obligaciones provenientes de una operacion firme e
Irrevocable sobre valores de oferta publica, donde una
parte entrega valores de oferta publica y la otra efectua
la transferencia de los fondos.




Podran administrar sistemas de Ley 249-17, Articulo. 299. Parrafo IlI:
compensacion y liguidacion de Los sistemas de compensacion vy
operaciones las entidades constituidas liquidacion de valores de oferta publica
exclusivamente para tal fin, las seran administrados por entidades
camaras de riesgo central de previamente autorizadas por la

contraparte, las bolsas de valores, las Superintendencia y la Junta Monetaria,
bolsas de bienes vy productosen el ambito de sus respectivas
agropecuarios, agroindustriales o de competencias. Dichos sistemas
otros commodities, el Banco de |a deberan Incorporar en SUS
Republica, los depdsitos centralizados reglamentos, criterios objetivos vy
de valores y las demas entidades que equitativos para la participacion en el
autorice el Gobierno Nacional. mISmMoO.




LEY 964-2005. ARTICULO 11. GARANTIAS ENTREGADAS POR CUENTA DE
LOS PARTICIPANTES. Las garantias entregadas por cuenta de un participante a
un sistema de compensacion y liquidacion de operaciones, sean propias o de un
tercero, que estéen afectas al cumplimiento de operaciones u ordenes de
transferencia aceptadas por el sistema, asi como de la compensacion y
liguidacion que resulten de estas, no podran ser objeto de reivindicacion,
embargo, secuestro, retencidn u otra medida cautelar similar, administrativa o
judicial, hasta tanto no se cumplan enteramente las obligaciones derivadas de
tales operaciones u ordenes.

Los actos por virtud de los cuales se constituyan, incrementen o sustituyan las
garantias a que hace referencia el inciso anterior seran irrevocables y no podran
Impugnarse, anularse o declararse ineficaces.

Las garantias entregadas por cuenta de un participante en un sistema de
compensacion y liquidacion de operaciones podran aplicarse a la liguidacion de
las obligaciones garantizadas aun en el evento en que el otorgante sea objeto de
un proceso concursal o liguidatorio o de un acuerdo de reestructuracion. Se
entendera, sin embargo, que el sobrante que resulte de la liquidacion de las
obligaciones correspondientes con cargo a las citadas garantias sera parte del
patrimonio del otorgante para efectos del respectivo proceso.

Las garantias a que se refiere el presente articulo se podran hacer efectivas, sin
necesidad de tramite judicial alguno, conforme a los reglamentos del
correspondiente sistema de compensacion vy liquidacidon de operaciones.
PARAGRAFO 1. En el libro de anotacién _en cuenta podran inscribirse
prendas con o0 sin _tenencia sobre valores y otros negocios juridicos
dirigidos a garantizar o asegurar el cumplimiento de obligaciones.
PARAGRAFO 2. Las garantias entregadas al Banco de la Republica para
asegurar el cumplimiento de las operaciones que realice el Banco en
cumplimiento de sus funciones, tendran las prerrogativas establecidas en el
presente articulo.

_EY 249. Articulo 303.- Garantias entregadas por cuenta de los
participantes. Las garantias entregadas por cuenta de un
participante a un sistema de compensacion Yy liquidacidon de
valores, sean propias o de un tercero, que esten afectas al
cumplimiento de operaciones u ordenes de transferencia
aceptadas por el sistema, asi como de la compensacion y
liguidacion que resulten de estas, no podran ser objeto de
reivindicacion, embargo, secuestro, retencion u otra medida
cautelar similar, administrativa o judicial, hasta tanto no se
cumplan enteramente las obligaciones derivadas de tales
operaciones u ordenes.

Parrafo |: Los actos por virtud de los cuales se constituyan,
Incrementen o sustituyan dichas garantias seran irrevocables y no
podran impugnarse, anularse o declararse ineficaces.

Parrafo Il: Las garantias entregadas por cuenta de un participante
en un sistema de compensacion Yy liquidacion de operaciones,
podran aplicarse a la liquidacion de las obligaciones garantizadas,
aun en el evento en que el otorgante sea objeto de un proceso
concursal o de liguidacion o de un acuerdo de reestructuracion. Se
entendera, sin embargo, que el sobrante que resulte de la
liguidacion de las obligaciones correspondientes con cargo a las
citadas garantias, sera parte del patrimonio del otorgante para
efectos del respectivo proceso.

Parrafo Ill. Las garantias a que se refiere este articulo se podran
hacer efectivas, sin necesidad de tramite judicial alguno, conforme
a los reglamentos del correspondiente sistema de compensacion y
liguidacion de valores, los cuales seran de obligado cumplimiento.




Decreto 1456-2007. Articulo 9°. Articulo 2.12.1.1.9 Decreto 2555-
2010 Efectos de medidas cautelares, suspension de pagos,
liguidacion y otras medidas similares.

Asi mismo, el juez, |
liguidador, agente especial, administrador provisional, Indico o

funcionario encargado de adelantar el procedimiento o de aplicar la
medida de que se trate, no podra omitir o impedir el cumplimiento

de cualquiera de las operaciones mencionadas.




Colombia Republica
Dominicana

Sl las operaciones relacionadas con tales 6rdenes de transferencia no pudieran ser liguidadas en la
fecha estipulada, por falta de dinero o de valores disponibles suficientes en cualquiera de las cuentas de
liguidacion del participante que haya sido objeto de alguna de las medidas descritas en este articulo, o por
otra razon, las operaciones respectivas se consideraran incumplidas, se reportaran como tal a las
partes, al sistema de negociacion del cual proceda, si fuere el caso, a |la entidad de supervision
competente y al organismo o autoridad que haya decretado |la medida o se encuentre adelantando el
proceso concursal. En dicho caso, se ejecutaran las garantias que fueren aplicables y las operaciones
iIncumplidas remanentes quedaran excluidas de la compensacion y liguidacion por el sistema,
guedando a cargo del respectivo acreedor su cobro judicial o extrajudicial, o su reclamacion dentro
de la liguidacion o proceso concursal de que se trate, para solicitar alli el reconocimiento y pago de sus
créditos, de acuerdo con los procedimientos y las normas que sean aplicables.

Para tal efecto los sistemas de compensacion y liquidacion de operaciones emitiran el certificado en el
gue consten las operaciones incumplidas. Una vez notificada a las entidades administradoras de los
sistemas de compensacion Vv liguidacion de operaciones sobre valores la orden de suspension de
pagos derivada de |la toma de posesion de los bienes, activos vy haberes, el inicio de |la liquidacion
forzosa o voluntaria, o la admision o inicio de cualguier otro proceso concursal o procedimiento
universal de reestructuracion de deudas, |0s respectivos sistemas se abstendran de recibir ordenes
de transferencia que involucren al participante objeto de la misma, diferentes a las que se refiere el
Inciso 5° del articulo 2.12.1.1.6 de este decreto. Asi mismo, se rechazaran aqguellas 6rdenes de
transferencia de dinero o valores que habiendo sido enviadas al sistema en forma previa a la citada
notificacion, no hubieran sido aun aceptadas.

h



Colombia Republica
Dominicana

Cuando un sistema de compensacion y liquidacion de valores gue haya aceptado
una orden de transferencia (sea de valores o de dinero), requiera utilizar los servicios
de otro(s) sistema(s) de compensacion y liquidacion de operaciones sobre valores o
de sistemas de pago para realizar o culminar la liquidacion de la correspondiente
orden de transferencia, este(os) ultimo(s) estara(n) obligado(s) a recibir la respectiva
orden de transferencia, para efectos de continuar con el proceso de liquidacion,
Incluso cuando el participante respectivo o la persona por cuenta de la cual este
actue haya sido objeto de medidas judiciales o administrativas, tales como ordenes
de cesacion de pagos, medidas cautelares, ordenes de retencion, congelamiento o
blogueo de fondos o similares, asi como las derivadas de normas de naturaleza
concursal, de toma de posesion, disolucion, liguidacion o acuerdos globales de
reestructuracion de deudas, que tengan por objeto prohibir, suspender o de cualquier
forma limitar los pagos que deban efectuarse a traves de dicho sistema, sin que ello
signifique para el (los) administrador(es) de tal(es) sistema(s) garantizar el
cumplimiento efectivo de la(s) respectiva(s) orden(es) de transferencia. Estas
ordenes de transferencia tampoco podran anularse o modificarse por el ordenante,
salvo que la entidad administradora del correspondiente sistema l|o autorice,
atendiendo razones como el error material, problemas técnicos u otras analogas
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