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Marco conceptual

Mercado de Valores de Panama



Panama: mercado de valores

Inicia operaciones

Inicia operaciones

Creacion de la Comisidn Nacional
de Valores bajo el Ministerio de
Comercio e Industrias

Creacion de la Ley de Valores

Panama es miembro

Creacion de la SMV



Panama: regulados y supervisados
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Organizaciones Casas de valores
auto reguladas

52

Asesores
de fondos de

de pension

. inversion
y cesantia

Operadores
remoto . -
inversion

Calificadoras de
riesgo

Fuente: SMV 2017




Panama: casas de valores

Fuente: SMV 2017

17.7%

Casas de Valores
subsidiarias de
bancos

Casas de Valores
independientes




Panama: volumenes de negociacion

USS$87,587

millones

Fuente: SMV 2017




Mercado local: puntos claves

Enlaces

Nicaragua
El Salvador
Costa Rica

05

//Ef

Liquidacion T+2
Desde 2014

Fuente: BVP & LC 06/2018

Participantes

1 Bolsa de valores

1 Central de custodia
187 Emisores

28 Puestos de bolsa
35 Participantes

iLink

Fase 1: Gobierno y Cuasi-Gobierno
Fase 2: Deuda corporativa
Fase 3: Renta variable

Integracion de mercados
El Salvador y Panama

NASDAQ

Plataforma de negociacién
reconocida globalmente



Mercado local: actores

Superintendencia de Mercado de
Valores

Ministerio de Economiay
Finanzas

Puestos de Bolsa &
Participantes

Gremios del mercado

Regulados

Ejecutivos Principales
Corredores de Valores
Oficiales de Cumplimiento

Estructuradores y emisores
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Flujo de regulacion y supervision

Bolsa de Valores Puestos de Bolsa y
(Autorregulada) Emisores de Valores

Central de Valores -
Participantes
(Autorregulada)

Emisores de Valores

Casas de Valores,
Asesores de Inversion,
personas naturales,
otros




Evolucion normativa

Capital minimo de USD 350 000 + % segun custodia

Capital adecuado Activos liquidos 10% de los pasivos a corto plazo

Relacion de solvencia 30% de los pasivos a corto plazo si hace actividades de

Indice de liquidez mayor riesgo SMV puede exigir reservas
Gastos de estructura Certificacion de saldos, semestral y anual a Casas de Valores

Concentracion de riesgo
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SMV —reglas de capital para casa de valores
Capital minimo de USD 250 000
Activos liquidos 30% de pasivos a corto plazo Gestion de Riesgo de Tecnologia de Informacion
Capital minimo de USD 150 000 Regulacion — Prevencién de Blanqueo de

Activos liquidos 10% de los pasivos a corto plazo Capitales

Fuente: BVP n



Adecuacion de capital: Casas de Valores

No puede ser inferior al capital minimo

Fondos de . Compuesto por: capital primario +
i Capital i capital secundario - deducciones
Indicede :
solvencia Activos
ponderados
por riesgo

Riesgo Liquidacion/
Entrega

Riesgo de crédito Riesgo de mercado*

* El riesgo de mercado se excluye de la ecuaciéon dado que adn no ha sido regulado por la SMV. Esto no
excluye la responsabilidad de las Casas de Valores de hacer un monitoreo para mitigar su exposicion al
riesgo de mercado.

Fuente: BVP .



Controles para mitigar el riesgo de blanqueo

é¢Como controlar?
* Mantener manuales y procedimientos
definidos para las areas

e Tercera Linea de Defensa: Control

Estructura Interno y Auditoria Interna.

Interna . . 7 VR . . 7
* Revision de politicas e implementacion

por Comité de Etica y Cumplimiento y
Auditoria Interna

¢COmo monitorear?
* Actualizacién periddica de la
informacion de los clientes

e Perfil de los clientes

* Monitoreo de las transacciones con
sistemas automatizados

e Detectar conductas inusuales

Prevencion ¢Cémo Prevenir?

* Politica Conozca a su Cliente Politica
Conozca a su Colaborador

» Conocer a nuestras contrapartes,
proveedores, entre otros

e Conocer las Politicas y Manuales

Fuente: BVP



Controles para |la prevencion

Identificacion y
verificacion

Seleccion y Captacion

Levantar Perfil del
Cliente

Evaluacion /
Monitoreo

Politicas para

Aceptacion Capacitacion

Proveedores y otros

Conozca a su Cliente

S
o
T
(C
S
o
o
=
o
O
©
(©
S
N
o
o=
o
O

N
Q
)
|
©
Q.
©
|
)
o=
@)
O
©
|
Q
9
(@)
c
@)
O

Senales de Alerta

Senales de Alerta

A todos los niveles de la Organizacion

Fuente: BVP ‘




Monitoreo y actualizaciéon

. Busquedas 24/7 * ldentificacion de Riesgos

. . * Evaluacion de Riesgos
e Herramientas automatizadas 8

L|:~:,tas de * Asignacion de Calificacion: Bajo,
Riesgos Medio o Alto
|_Alto | Medio |

* Base de datos interna y externas

* Noticias

Actualizacion

de Informacion

e Actualizacién periddica segun nivel
de riesgos e Detectar actividad inusual en las

* Inspecciones rutinarias (caso transacciones

propio) e Alertas implementadas en sistemas
automatizados

Fuente: BVP



Matriz de riesgo (prevencion y Monitoreo)

ETAPAS IDENTIFICACION MEDICION CONTROL Y MONITOREO

X ) Asignar Variables y Calificar X X ) Determinar Riesgo Integral y Grado de
Identificar Factor Riesgo Riesgo Asignar Nivel de Riesgo Diligencia
50%
Frecuencia Transacciones ™ Al
10% >
Matniz de
Riesgo para - - - AN
Prevencion de >
Lavado de rcmase T~ E—
Activos > P Financiera 6%

Jurisdiccion
—"| Internacional 3%

Y
R2
I
Historial Creditici j
lslonas% iticio “ SBSppt.jpg ‘
Debida

5

——#| Factor Geografico 10% Diligencia

Jurisdiccion >

Nacional 7%

o |
»|  Factor Productos 15% <: -

Fuente: BVP




iMuchas gracias!
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