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Coyuntura o éque? PCRI

* Hay varios temas estructurales que
deberiamos conversar antes:
* Politica monetaria global expansiva, ya no
es corto plazo.
* Nilargo plazo:
 Tasa de interés negativa y bancos adictos
a ella.
 Gobiernos también.
* Por ende, sistema perverso que se nutre del
futuro de los ciudadanos.
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PACIFIC
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Figure 2. FOMOC participants’ assessments of appropriate monetary policy: Midpoint of target range or target level for
the federal funds rate
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Coyuntura o éque? PCRI

 Tasa de interés negativa y bancos adictos a
ella.

 Gobiernos también.

 Aumentaron la mayoria su deuda y cada %
adicional afecta sus cuentas fiscales.

 Estamos en una trampa de deuda a bajo
costo.

e ¢COmo salir de esta encrucijada?
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éSera por algo? PCR I

* E|sistema se ha acomodado a un nuevo
equilibrio.

* Nefasto para las personas pero muy
conveniente para los Bancos Centrales.

* Se ha hipotecado el futuro.

* Ylos gobiernos no pagan mucho por su
deuda.

e Las corporaciones tampoco.
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Mientras los mercados... PCR Iz

* Ya descontaron todo.

* Y por ende la politica monetaria ya no
funciona.

e Es dificil prever lo que se puede tener de
campo de maniobra.

e Es decir, ya no importa la politica monetaria
de los bancos centrales.

* Lo que manda ahora, son las necesidades
fiscales.
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Entonces PCR |ger

* No hay margen, en otras palabras, la Fed y
los demas bancos centrales significantes del
mundo nos estan mintiendo.

* Y la banca se volvié adicta a ello.

* El mundo desarrollado se llen6 de nuevas
burbujas.
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Asi de simple PCR g

“No one can see a bubble, that’s why it’s called a
bubble” is a myth. Like kids blowing bubbles on a
summer day, bubbles are bubbles relative to a
reference point — like the base of a kid’s bubble
pipe. Financial asset bubbles are revealed when
compared to tangibles such as sales or assets.
 Miamigo Brian Barnier dice eso: Una burbuja
es una burbuja.
* Afortunadamente, en América Latina no la
tenemos é¢oportunidad?
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Coyuntura PCR |z

* Facil:

 Tasas de interés: suben, ya no importa

pero...
 Paralos bancos si

e Petrédleo

* Oftros:
 Elecciones Estados Unidos
 China

* |nestabilidad global.
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Cambios en tasas de interés PCR gz

e Como el adicto, muchos bancos de América
Latina, van a tener que acomodarse.

* Sus margenes y ganancias van a sufrir mucho.

* En algunos paises la dependencia de estos
negocios, léase gobierno-banca, va a obligar a
replantear los negocios.

 Oportunidad: fusiones y adquisiciones
inevitable.

“Prestigio, Calidad y Respuesta Agil” www.ratingspcr.com



PACIFIC
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Proyecciones Crecimiento PIB 2016 PCR‘ RATING
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Por citar Centroamérica: Tasa Activa Promedio Jun-16 PCR‘ Ll

RATING
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Los otros factores no importan PCR &

* Para los bancos.
e Para cada pais individual si, pero no son
idénticos:
 Sudamérica y México tienen mas recursos
naturales y quiza eso les ayude.
* Elresto...
* China es aun un “question mark”
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Activos Totales Sistema Bancario (USS Millones) PCR‘ PACFIC

CREDIT
Datos a Jun-2016 RATING
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Y el petroleo PCR |z

e Centroameérica versus Sudameérica
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Importaciones Derivados de Petréleo (USS Millones) ‘ PACIFIC
Datos a Dic-2015 PCR CREDIT
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Conclusion
e Paralos bancos.
* Para las corporaciones.

e Para
e Para

0s gobiernos.
os ciudadanos.

“Prestigio, Calidad y Respuesta Agil”

PACIFIC
CREDIT
RATING

www.ratingspcr.com



PACIFIC
CREDIT
RATING

“Prestigio, Calidad y Respuesta Agil” www.ratingspcr.com



+ 400
ENTIDADES FINANCIERAS

on =
IContlnentaI % Scotiabank

BANCO PICHINCHA

En confianza.

g Banco de Crédito f,
: 4
citibank WB:e W o LA

BANISI
» %
€ (#8)
D, &

BANHPROVI

., 2K\
Capital ‘ UniBank
@ pbank )

wvorgan0 B4V dkeanncar

EL BANCO MULTIPLE

cccccccccccccccccc

+ 250 TITULIZACIONES Y
FINANCIAMIENTO
ESTRUCTURADO

Ferrevros ™
Fondo Social para la Vivienda

OIL COMPANY TOCUMEN &—;_

+350 CLIENTES DIVERSOS:
MINERAS, HOLDINGS, RIESGO
SOBERANO, ENTRE OTROS

W & (S;;l::ander FE@HE

Lo empresa con enery

Felefomica

i

SOUTHERN COPPER

movistar

NUESTROS CLIENTES

+75 COMPANIAS
DE SEGUROS

SEGUROS
UNIVERSALES &

sssssss

Qudlitas
Sc\‘um&; A I G La PO{_g{Z.:,‘i
AGROMERCANTIL e

0
@mm COLUFINA it

“ St Compaitia de Seguros S.A.

“HPAN
AMERICAN
LIFE s JROUK

+ 100 INDUSTRIAS

Q) CREDIQ @

TOYOTA



México
D.F.
T.(52 55)627.62025

Honduras
T.(504) 3268.6007
/ (503) 7682.9865
Republica

Dominicana

T.(809) 373-8635

México
Monterrey
T.(52 81)1936.6694

Costa Rica

T. (506) 2281.0630
/ (503) 7682.9865

Ecuador
Quito

T.(593)2.333.1573

NUESTRAS OFICINAS

Guatemala

T.(502) 6635.2166

Nicaragua

T.(505)2270.1607
/ (503)7682.9865

Bolivia

T.(591)2212.4127

El Salvador

T.(503)2.266.9472

Panama

T.(507)203.1474

Peru

T.(511)208.2530



Muchas Gracias

Ojasaui@ratingspcr.com

21


mailto:ojasaui@ratingspcr.com

