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Tecnologia Financeira — as Fintechs e a Regulacao Bancaria

Regulamentagdo das Fintechs e Desafios para a Inser¢do Digital dos Bancos

22 de setembro de 2016
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Classificacao das Principais Fintechs

Instituicoes de Pagamento e Instituidores de Arranjo de Pagamento: regulamentados pela Lei n? 12.865/13,
Resolugdes do CMN n? 4.282/13 e n2 4.283/13 e Circulares BACEN n? 3.680/13, 3.681/13, 3.682/13 e 3.683/13.

. Plataformas de Crédito Direto: podem atuar na forma de correspondente bancario, nos termos da Resolucao CMN
n2. 3.954/11, ou sem a participacdo ou associa¢cdo com uma instituicdo financeira.

. Plataformas de Crowdfunding: organizam o aporte de recursos de investidores para o financiamento de projetos, via
de regra, com fins filantrépicos, culturais ou sociais, com contrapartida (quando aplicavel) de carater simbdlico.

. Plataformas de Investment-Based e Equity Crowdfunding: parcialmente regulamentadas pela ICVM n2 400/03,
atuam como intermediarias online entre investidores e empresas de pequeno porte que necessitam de capitalizacao.

Atualmente, foi publicado edital para regulamentacdo especifica dessas plataformas.

. Agregadores Financeiros: sem regulamentagdo especifica, atuam na consolidagdo de informagdes financeiras de seus
clientes, de modo a realizar planejamento financeiro.

. Plataformas de Marketplace de Crédito: prestam servicos de disponibilizagao de informagdes de oportunidades de
crédito oferecidas por bancos.

. Plataformas de Marketplace de Seguros: atuam como corretoras de seguros digitais e sao autorizadas pela SUSEP.
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Ha necessidade de regulamentacao das Fintechs?

* Algumas Fintechs (por exemplo, Nubank e Zuum) encontram-se plenamente regulamentadas
desde 2013 como instituicdes de pagamento.

* Algumas Fintechs atuam em associagao com institui¢cdes financeiras, seja como subsidiaria (por
exemplo, Conta Super), ou como correspondente bancario (por exemplo, Biva e Nexoos).

* No Relatério de Estabilidade Financeira publicado em setembro/2016, o BACEN declarou que
encoraja o desenvolvimento dessas novas tecnologias no mercado financeiro, pois isso pode
estimular a concorréncia no mercado, o que impacta sua eficiéncia e possibilita a oferta de
produtos a precos menores aos clientes, ressalvando, contudo, que esta vigilante em relagdo a
introducdo de inovagoes na medida em que elas possam ter consequéncias sobre a solidez do
sistema financeiro e que, caso se identifique a necessidade de intervengdo requlatdria, o BACEN
estard pronto para adotar tempestivamente as medidas necessdrias para a manutencdo da
estabilidade do SFN, do SPB e do mercado de cambio (Fonte: Relatério de Estabilidade
Financeira BACEN. Volume 15 | Numero 2).
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Ha necessidade de regulamentacao das Fintechs?

e Com relagao a atuacdo dos Agregadores Financeiros (por exemplo, Guia Bolso), ja ha uma
indicacdo clara quanto a risco de responsabilizacao dos bancos (Sumulas 297 e 479 do STJ). O
que é possivel fazer?

e Com relacao as plataformas que atuam com transa¢des envolvendo moedas virtuais (por
exemplo, bitcoins), o BACEN emitiu o Comunicado n° 25.306/14, informando alguns potenciais
riscos envolvidos (como volatilidade no valor e potencial uso para atividades ilicitas), mas
declarando que as transagdes com bitcoins nao tém se mostrado capazes de oferecer riscos ao
Sistema Financeiro Nacional.

 De uma perspectiva mais ampla, o cendrio atual das Fintechs nao parece apresentar um déficit
regulatdrio significativo muito embora existam dreas com preocupacdes bastante relevantes,
notadamente aquelas relativas a preven¢ao da lavagem de dinheiro, direitos trabalhistas e
tributacao.
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Deficiéncias regulatdrias para a maior insercao dos bancos no meio digital

* A digitalizacdo e a gestao de documentos digitalizados pelas instituicdes financeiras foram
recentemente regulamentadas pela Resolugao CMN n° 4.474/16, mas houve a imposicao de um
empecilho adicional com relacao ao descarte de documentos fisicos e, consequentemente, para a
expansao das atividades bancarias por meio de documentos digitais.

* Ha uma insuficiéncia legislativa com relagdo a uma forma sequra de identificagdo das partes
contratantes por meios digitais, bem como com relacao aos parametros a serem seguidos para sigilo
e seguranca de informacgoes veiculadas e armazenadas digitalmente.

*  Ha uma lacuna quanto ao estabelecimento de alguns pardmetros que possam assegurar que outras
formas de assinatura digital sejam validas e plenamente aceitas para fins legais (atualmente, o ICP-
Brasil é a forma plenamente aceita, a qual se apresenta cara para a maior parte da populagao).

* Ha uma lacuna legislativa quanto a possibilidade de emissdo de titulos de crédito (por exemplo,
Cédulas de Crédito Bancario) de forma eletronica.
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Contato

Nei Schilling Zelmanovits
nsz@machadomeyer.com.br
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