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S . La economia dominicana en el

contexto de América Latina




00\“ \I(_ 14}

CAlE En la dultima década, el tamano de la economia
Féseis, dominicana se ha triplicado, pasando su PIB nominal de

e T

_\g US$20,432 millones en 2003 a US$61,223 millones en

PIB Nominal Republica Dominicana
1998-2013

(En Millones de US$) 61,223.2

20,432.1

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Nota: Periodo 1998-2006: Afio de Referencia 1991. Periodo 2007-2013: Afio de Referencia 2007

Fuente: Banco Central de la Republica Dominicana



Ese producto de US$61,223 millones situa a

¢ Republica Dominicana como la novena
economia de América Latina...

PIB Nominal América Latina 2013

iEn Miles de Millones de US$=
Brasil 2,261.6

México [N 1,268.1
Argentina [N 636.0
Colombia [N 379.3
Venezuela [N 371.7

Chile N 277.8
Pera [ 202.0

Ecuador [ 93.7
Rep. Dom. . 61.2

Uruguay B 56.4
Guatemala [ 54.1
Costa Rica I 49.7

Panama f§ 42.4

Bolivia | 30.6
Paraguay § 30.6

El Salvador | 24.3
Honduras | 18.6
Nicaragua | 11.3

Haiti | 8.4
Fuente: CEPAL



Mas importante aun, la economia dominicana

es la mas grande de la region de
Centroamérica...

PIB Nominal Centroamérica 2013
(En Miles de Millones de $US)

61.2

Nicaragua Honduras EFEl Salvador Panama Costa Rica Guatemala Rep. Dom.

Fuente: CEPAL



En el periodo 2005-2013, so0lo Pert y Panama han
_crecido a una tasa promedio mayor que Rep. Dom. en la

;”" region. Durante ese perlodo la economia dominicana se
ha expandido en 5.7%..

PIB Real
(Variacion Interanual Promedio 2005-2013)

Panama 8.5%

Peru

Rep. Dom.
Uruguay
Argentina
Bolivia
Paraguay
Colombia
Costa Rica
Venezuela
Ecuador
Chile
Honduras
Guatemala
Nicaragua
Brasil
México
Haiti

El Salvador

6.6%

Fuente: CEPAL
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Ese crecimiento se ha acompafnado de una baja inflacion.
 En el periodo 2005-2013, Ia inflacion promedio en RD ha

ﬁ%" sido de 5.9%, por debajo del 6.9% registrado en América
Mg oo™ Latinay ‘

Inflacion General

(Variacion Interanual Promedio 2005-2013) 26.8%

9.0% 9.8%
0%

7.9% 8.1%
9u, 6.4% 6.5% 6.5% 74%

5.3% 5-7% -
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Fuente: CEPAL



La depreciacion promedio anual del peso dominicano en
el periodo 2005 2013 fue de 3.9%. Esto ha permitido

relativa del tipo de cambio..

Tipo de Cambio Venta RD$/US$
Tasa de Apreciacion o Depreciacion Anual
Promedio 2005-2013

5.0%

0
179%  2-0% 2.5% 2.6% 0%
. 0 M

- ] E—
0.9% -0.5% 0-3%
-1. 7%
4 Apreciacion (aumento de valor con respecto al USS$)

-3.9%
¥ Depreciacion (pérdida de valor con respecto al USS$)

-4.8%

'*‘11 NTO 0’3‘;
I -7.4%

-9.0%
VEN* ARG NIC DOM MEX HON CRI GTM CHL BRA URY PER COL PRY

*Tipo de Cambio Promedio Ponderado del Sistema Cambiario Alternativo de Divisas (SICAD II)

Fuente: Bancos Centrales de los paises.



El déficit fiscal de RD ha promediado 2.4% del

PIB en los ultimos 8 anos, situandose cerca del
promedio de Ameérica Latina...

Balance Global del Gobierno Central
(Prom. 2005-2013; % del PIB)

2.2%
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Fuente: CEPAL



A pesar de altos precios del petroleo y de una fuerte
crisis internacional, el promedio anual en la ultima

década del déficit de cuenta corriente dominicano ha
sido de 3.6% del PIB...

Saldo de Cuenta Corriente como % del PIB

9.0 América Latina
. 2002-2013
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Fuente: WEO Oct. 2014, FMI



II. Republica Dominicana: Una economia

2" con buenos fundamentos mactoecondmicos




La economia dominicana ha mostrado una alta
capacidad de recuperacion. Luego de crecer apenas

2.0% durante los anos de la crisis internacional, ha
promediado una expansion de 4.9% desde 2010...

Producto Interno Bruto Real
(Var. Interanual, en %)

Crecimiento promedio:
4.9%
A

Crecimiento promedio: 6.2
2.0%

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014*

* Proyeccion 2014
Fuente: Banco Central de Republica Dominicana



Luego de presentar una tendencia al alza durante la
crisis internacional, la inflacibn dominicana se ha

corregldo a la baja, manteniéndose por debajo de
4.0% en los ultimos tres afnos..

Inflacion General
(Variacion Interanual, en %)

7.8

2008 2009 2010 2011 2012 2013 Sept. 2014

Fuente: Banco Central de la Republica Dominicana



La economia esta creando cada vez mas empleo. Cifras
preliminares de CEPAL muestran que la tasa de

. g5 desempleo abilerta de RD de 6.0% esta por debajo del
Moo promedio regional. ..

Tasas de Desempleo Abierta
(ler trimestre 2014)

Colombia 10.7%
Costa Rica

Paraguay

7.8%
7.3%

7.1%

6.5%

6.3%

6.0%

6.0%

5.9%

5.7%

Venezuela
Argentina
Uruguay
Chile

Peru

Rep. Dom.*
Honduras*
México
Ecuador
5.0%
4.9%

Panama
Brasil

Guatemala* 3.8%

Guatemala y Honduras corresponden al afio 2013, mientras Republica Dominicana a Octubre de2014.
Fuente: CEPAL



Se mantiene la estabilidad cambiaria, mientras el
ritmo de depreciacion interanual se reduce, pasando

’ de casi 9.0% en septiembre 2013 a 2.5% en
'wmoo“ septiembre 2014..

Depreciacion Tipo de Cambio Nominal

10.0% - (Variacion Interanual, En %)

9.0% - 8.7%
8.0% -
7.0% -
6.0% -
5.0% -
4.0% -
3.0% -
2.0% -
1.0% -

0.0% -

2012 2013 2014

Fuente: Banco Central de la Republica Dominicana



A la estabilidad cambiaria ha contribuido un mayor flujo
. de divisas. El total de ingresos de divisas por comercio,

transferencias e inversion proyectado para 2014 es de
US$22,481 millones. ..

Exportaciones Totales Remesas Familiares
En millones de US$ En millones de US$
10,008.9 4,620.0

9,431.9

8,935.5

2012 2013 2014 2012 2013 Proy 2014
Ingresos Turismo Inversion Extranjera Directa
En millones de US$ En millones de US$
5,601.3 3,142.4

Nota: Seguin metodologia del
Sexto Manual de Balanza de 5 064.8
Pagos 4 686.6
Fuente: Banco Central de la
Republica Dominicana V

2012 2013 Proy 2014 2012 2013 Proy 2014

Y

Total Ingreso de Divisas 2014: US$22,481.0 Millones

17



Este mayor flujo de divisas ha permitido alcanzar niveles
historicos de reservas internacionales. Se espera que para el

cierre del afo, las reservas internacionales netas alcancen los
US$4,585 millones una cifra historica. ..

Reservas Internacionales Netas
(En millones de US$)

4,386.54585:0

3,637.9

3,342.7 3,209.8

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Reservas Internacionales Brutas como meses de importacion

4.00 - (Excluye Zonas Francas)
2005-2014

Nota: 2014 corresponde a la proyeccion del afio. 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 Proy.
Fuente: Banco Central de la Reptblica Dominicana 2014



= Se han corregido los déficits gemelos, dando confianza a
pistis, 1os mercados y aumentando la percepcion de que somos

£~ una economia bien fundamentada en términos
macroeconomicos...

Déficit de Cuenta Corriente
(Como % del PIB)

2010 2011 2012 2013 2014 2015

-2.9% -3.1%

Balance del Gobierno Central
(Como % PIB)

2013* Proy. 2014 Proy. 2015

-7.5% -7.5%

-2.4%

-2.8%

-2.9%

Nota: 2014 y 2015 corresponde a la proyeccion del afio.
Estadisticas de acuerdo al Sexto Manual de Balanza de Pagos.
Fuente: Banco Central de la Republica Dominicana y Ministerio de Hacienda -6.8%



Luego de la crisis, los préstamos en moneda nacional
crecen a tasas saludables, consistentes con el

crecimiento del PIB nominal, lo que ha evitado que se
generen presiones de sobrecalentamiento.:.

Préstamos al Sector Privado Moneda Nacional
Todas las Instituciones
Variacion Interanual

19.5%

2008 2009 2010 2011 2012 2013 Oct. 22
2014

Fuente: Banco Central de la Republica Dominicana



El panorama de los fundamentos macros lo completa la
salud del sistema financiero. El sistema bancario es

rentable y solvente con indicadores por encima de lo
requerido prudencialmente...

ROE
(Total sistema financiero, en %)

25.0% 18.48%

15.0%

5.0%

-5.0%
-15.0%
-25.0%

-25.29%
-35.0%
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 Sep. . .
2014 Indice de Solvencia
(Total sistema financiero, en %)
20.0% 17.34%

16.0%

12.0%

8.0%

4.0%

0.0%

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 Sep.
2014

Fuente: Superintendencia de Bancos



Adicionalmente, el sistema financiero mantiene

niveles de morosidad sumamente bajos y su
cartera vencida esta totalmente provisionada...

Cartera de Creditos Vencida/Total de Cartera
de Credito Bruta
(Total sistema financiero, en %)

10.0% | 8.95%
8.0%
6.0%
4.0%

1.94%
2.0%

0.0%

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 Sep.
2014 Provisiones para Cartera/ Total de Cartera Vencida
(Total sistema financiero, en %)

200.0%
159.57%
160.0%
120.0%

80.0% 64.82Y

40.0%

0.0%
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 Sep.
2014
Fuente: Superintendencia de Bancos






..Aunque presenta retos, el panorama

internacional para 2015 trae nuMerosas
oportunidades...




Por ejemplo, EEUU, nuestro principal socio comercial
~crecera 3.1% de acuerdo al WEO y el desempleo

_,%" continuara bajando hasta aproximarse a su tasa natural
de desempleo en torno a 5.25%..

PIB Real EEUU
(Var. Interanual, En %)

3.1%

2-5% 2.3%

2.2% 2.2%

-2.8%

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013  Proy. 2014 Proy. 2015

Fuente: BEA y WEO Oct. 2014, FMI



_ Aunque con presiones deflacionarias, la Zona Euro sale
péats, gradualmente de la recesion y las perspectivas para 2015

han mejorado. El FMI espera un crecimiento de. 1.3%
para el proximo afio...

PIB Real Zona Euro
(Var. Interanual, En %)

3.0%

1.3%

0.8%

-4.5%

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 Proy. Proy.

2014 2015
Fuente: EuroStat y WEQO Oct. 2014, FMI



Por otra parte, las proyecciones de crecimiento para

¢ América Latina, corregidas a la baja en 2014, también
' mejorarian en 2015 alcanzando 2.2% segun el FMI...

PIB Real América Latina
(Var. Interanual, En %)

5.8% 6.0%

2.2%

1.3%

-1.3%
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 Proy. 2014Proy. 2015

Fuente: WEQO Oct. 2014, FMI



Las presiones 1nflacionarias a nivel internacional

se mantendrian moderadas, por un lado, por la
baja inflacion en Estados Unidos y Europa...

Inflacion Interanual EEUU
(Var. Interanual, En %)

6.0%

5.0%

4.0%

3.0%

2.0% - 1.7%

1.0%

0.0%

-1.0%

-2.0%

-3.0% > > > > > > > >

(5} [=Tau(P] Qv [=Tau(P) [=Tau(P) [=Ta(P) [=Ta(P) oV o
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 | 2014 Inflacion Interanual ZE
Fuente: BLS 5.0% (Var. Interanual, En %)
4.0%
3.0%
2.0% |
1.0% 0.3%
0.0%
-1.0%0% L > L > L > L > L > L » L >
o o o o o o o o
BESEISEESEESEE5855835855

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 | 2014
Fuente: EuroStat



Por otro lado, la caida en los precios de los

o commodities, particularmente el petroleo
contribuirian a esa baja inflacion importada...

Precio Petroleo Canasta FMI
130.0 - (US$/Barril)

120.0 -
110.0 -
100.0 -
90.0 -
80.0 -

70.0 -

60.0 -
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2012 2013 2014

Fuente: FMI



..Bajo este escenario internacional, las

perspectlvas para la economia
dominicana son positivas..




_ Para 2015, se preve un crecimiento de 5.0%, en torno al

=== potencial y una inflacion de 4.0%%1.0%. A la vez, el
:;,‘;_ ® déficit de cuenta corriente se reducira a un nivel entre
g™ 2.9% v 3.1% del PIB y el déficit fiscal a 2.4% del PIB...

Variables

PIB Real (%) 4.1% | 6.2% 5.0%
Inflacion (Fin de Periodo) 39% | 3.5% 4.0%%1.0%

Balance de Cuenta Corriente (% PIB) | -4.0% | -3.9% | -2.9% a-3.1%

Balance SPNF (%PIB) -3.6% | -2.8% -2.4%
Tipo de Cambio (Promedio) 41.81 | 44.00 46.00

Fuente: Banco Central de la Republica Dominicana y Marco Macroeconémico
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