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Fideicomisos con participaciones federales

Fideicomitente

Estado o Municipio

Participaciones
Federales ó
Municipales

Fideicomisario
Primer lugar

Acreedores

Fideicomisario
Segundo lugar

Estado o Municipio
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Fideicomisos con participaciones federales

Organismo
Federal FiduciarioParticipaciones

Fondo
Reserva

Fondo
Pago

Interés

Fondo
Pago

Capital
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Fideicomiso Estatal

FIDUCIARIO

ESTADO

GOBIERNO
FEDERAL

Notificación irrevocable

Notificación irrevocable

FIDUCIARIO

P
articipaciones
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Fideicomiso Municipal

FIDUCIARIO

ESTADO

Estado

Notificación irrevocable

Notificación irrevocable

FIDUCIARIO

P
articipaciones

Gobierno
Federal

Notificación irrevocable

Notificación irrevocable

FIDUCIARIO

P
articipaciones
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Detonantes de la demanda por financiamiento

Ciudades con más de 50,000 habitantes

60%

58%

50%

45% 50% 55% 60% 65%

Aguas residuales sin
tratamiento

Basura depositada a la
intemperie 

Caminos municipales sin
pavimentar

• Deficiencias en la provisión de Infraestructura y servicios
públicos locales
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Detonantes de la demanda por financiamiento

52%
38%

48%
62%

0%

33%

67%

100%

1994 2003

Estados y Municipios

Administración Pública Centralizada

• Gasto público entre niveles de gobierno
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Mercado para el
financiamiento
de  Estados y

Municipios

Rezago en la
infraestructura y en la
provisión de servicios

públicos locales.

Descentralización
Fiscal

DEMANDA 

Oferta de Fondos a
Largo Plazo por

parte de
Inversionistas

Institucionales y la
Banca

Estabilidad
Macroeconómica

OFERTA

Mercado
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Mercado
(millones de dólares)

4%18%3%Mercado bursátil

49%61%48%Banobras (banco
gubernamental)

47%21%49%Banca Comercial

8,1507007,450Saldo de la deuda
(2004)

TotalMunicipiosEstados
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Oportunidad de crecimiento

Deuda Total de los Gobiernos Locales / PIB

• En comparación con países desarrollados, el financiamiento a
gobiernos locales tiene todavía un espacio amplio de crecimiento.

1.6%

15.8%

Mexico EUA
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Nuevo
marco

regulatorio

Nuevo
marco

regulatorio

Evitar rescates
financieros

No intervención del
gobierno federal

Desarrollo de un
mercado de deuda
sustentable
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Dos calificaciones

Cargo de reservas del 50%

Calificación estructurada - calificación
quirografaria del acreditado

Mayor Costo

Reservas
preventivas
bancarias

Reservas
preventivas
bancarias
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Las nuevas reglas de reservas bancarias

1007550201052.51.00.5% de Reserva

C
D

CCC
CC

B1
B3

Ba
Ba3

Baa3
Ba1

Baa1
Baa

A
A3

Aa3
A1

Aaa
Aa

Rango de la
Calificación

Requerimientos de Reservas (Circular 1480 CNVB)
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Emisiones de Estados y Municipios
Millones de pesos
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Impuestos prediales

Contribuciones para mejoras

Derechos de peaje de tramos carreteros

Derechos por consumo de agua

Impuesto sobre nóminas

Fuentes de
pago

alternativas

Fuentes de
pago

alternativas



16

Fideicomiso
Emisor
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Fideicomiso Municipal
con derechos por consumo de agua

$

Remanentes

Bancos
Recaudarores

Organismo
Municipal

M
an

da
to

Fideicomitente

Institución de
Crédito

Fiduciario

Certificados
Financieros

Inversionistas

Contribuyentes$

Carta de Crédito

Pago


	FideicomisosparaEstados y Municipios
	Fideicomisos con participaciones federales
	Fideicomisos con participaciones federales
	Fideicomiso Estatal
	Fideicomiso Municipal
	Detonantes de la demanda por financiamiento
	Detonantes de la demanda por financiamiento
	Oportunidad de crecimiento
	Las nuevas reglas de reservas bancarias
	Fideicomiso Municipal con derechos por consumo de agua

