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Niveles de Tributacion

m Sistemas Unitarios o centralizados con dos niveles de
tributacion:

— Nacional
— Municipal

m Sistemas federales o descentralizados con tres niveles
de tributacion:

— Nacional
— Estadual o Provincial

— Municipal



Fuente de la renta

m Regla general

— Se grava la renta nacional y la extranjera

m Solo gravan la renta nacional

- Costa Rica, Panama y Uruguay

— Estas jurisdicciones son las que presentan

las mayores posibilidades de estructuras
transnacionales



Comparacion de la Tributacion del

Fideicomiso en Latinoameérica



Impuesto a las Ganancias o sobre la Renta: Modelos

teoricos de gravabilidad

Ante el Impuesto a las Ganancias o sobre la Renta,
existen 3 modelos basicos que un pais puede
adoptar para el fideicomiso de administracion:

—  G@Gravar al fideicomiso como una sociedad de capital
—  Atribuir la renta del fideicomiso a los beneficiarios

— No considerar el fideicomiso como relevante
fiscalmente (ej. Fideicomiso en garantia)

m La diferencia entre Il y lll es que en el caso de
atribucion de la renta puede cambiar el caracter de la
misma y perderse exenciones.



Impuestos a las Ganancias o sobre la Renta: Gravabilidad

del fideicomiso

m Latinoamérica NO adoptd una solucion unica.

m Colombia y México atribuyen las ganancias del fideicomiso a los
beneficiarios.

m Peru, en el fideicomiso bancario las rentas las debe considerar el
fideicomitente, pero en el de titulizacion, las debe considerar a
quien tenga derecho a los resultados. No se pierden exenciones,
inafectaciones ni créditos.

m Argentina adopta una postura mixta (el fideicomiso es sujeto del
gravamen salvo que coincidan fiduciantes con beneficiarios).

m Ecuador, Guatemala y Uruguay consideran al fideicomiso
mercantil sujetos del tributo.



Fideicomiso en Garantia

m El fideicomiso en garantia es considerado, sea por
normas expresas o basandose en la realidad
economica, como “inexistente” a los fines fiscales.

— La actividad econémica y los activos se atribuyen
fiscalmente a quien tiene el interes econémico

— Se podria expresar diciendo que existe una propiedad
“legal” y una propiedad “fiscal”



Fideicomiso Transnacional



Concepto

m Existe fideicomiso transnacional en todo caso en que
los participantes del mismo sean residentes fiscales en
diferentes jurisdicciones.

m Algunos objetivos del fideicomiso pueden ser:

 Portafolio de inversiones

Vehiculo de Financiamiento - Tesoreria regional

Trading (intermediacién/mediacion)

Tenencia de acciones, inmuebles y/o intangibles (marcas, patentes,
derechos)

Compensacion a personal expatriado — Pension funds



¢ Cuando utilizar un fideicomiso trasnacional?

En cada caso debera tomarse en cuenta:

m Situacion tributaria del inversor (persona fisica o
juridica) en su pais de origen

m Regimenes tributarios en los paises intervinientes
en la operacion

m Montos involucrados en la operacion en cuestion

m Existencia de tratados para evitar la doble
imposicion entre los paises intervinientes en la
operacion

m Alternativas de identificacion del inversor



Ejemplo de

Fideicomiso Transnacional:
El caso Uruguay - Argentina




Caracteristicas mas adecuadas de la jurisdiccion para

radicar el fideicomiso

m Operaciones off-shore exentas de impuestos

m Jurisdiccion no considerada paraiso fiscal (OCDE)

m Régimen de libertad en el intercambio y transferencia
de capital y dividendos

m Secreto bancario y tributario



Sistema tributario uruguayo Highlights

m El impuesto a la renta corporativo grava sélo rentas de
fuente uruguaya y el impuesto al patrimonio grava solo
activos localizados en el pais

m Los intereses ganados en el exterior no estan sujetos a
impuesto en Uruguay y los intereses pagados no estan
sujetos a retencion

m No estan gravados los pagos por servicios tecnicos,
dividendos y utilidades girados al exterior que realicen
fideicomisos constituidos en el pais.



Fideicomiso de inversion

v Una pluralidad de inversores

extranjeros deciden invertir en
Inversor 1 Inversor 2 Inversor 3 valores emitidos fuera de
Uruguay.

v Las rentas generadas por las
inversiones no se encuentran
Aportan alcanzadas por impuesto a las

fondos y .
reciben ganancias en Uruguay.
tellech i v Las ganancias acreditadas a los

beneficiarios no se encuentran
gravadas por impuesto a las
ganancias en Uruguay.

Fideicomiso Fiduciario
Uruguayo administrador

v Los saldos al cierre de ejercicio
a favor de los beneficiarios
pueden estar gravados a la tasa
del 1,5%.

Inversiones
en Terceros
paises



Tratamiento de la ganancias para un inversor Argentino

m Se encuentran gravadas las utilidades recibidas de
fondos comunes de inversion y/o fideicomisos del
exterior

m No se aplicaria el regimen de “anti-diferimiento”

m Un fideicomiso uruguayo no enftraria en la “lista negra”
de la Argentina

m Se podria considerar un tax credit por impuestos
pagados



Para contactarme

m Nicolas Malumian
Tel. 54 11 4313-2001
Fax 54 11 4315-3921

e-mail: nicolasmalumian@tryr-abogados.com.ar
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