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“CARTAS DE CREDITO STAND BY / GARANTIAS DE
DEMANDA™

Se desarrollaran los siguientes temas:

Analisis comparativo de los stand by VS las garantias de
demanda.

Uso, aplicacion y alcance de las reglas ISP98 y las
URDG758.

Microfono abierto desde el inicio para preguntas, dudas o
comentarios.




CARTAS DE CREDITO STAND BY,
¢/ QUE SON Y CUAL ES SU PRORPOSITO?

> LLa Carta de Credito Stand-By es un instrumento de garantia.

»Las Cartas de Credito Stand By respaldan el pago de obligaciones
monetarias en una fecha debida, segun se acuerde.

> Las Cartas de Credito Stand By respaldan la ocurrencia o no-
ocurrencia de un evento y el cumplimiento de obligaciones
previstas en un contrato.




NATURALEZA Y PROPOSITO

® Naturaleza: representa un compromiso en firme, irrevocable,
iIndependiente y documentario, ¥ no es necesario que asi
estipule.

® Se emite con laidea de que no se utilice.

® Para el beneficiario el Stand by representa una 22 alternativa
de pago.

m Garantizan transacciones contractuales de todo tipo;
financieras, comerciales, servicios o cualquier otra com un
proposite definido.

Miguel Angel Bustamante.
24/05/201.0 Derechos Reservados.




“TIPOS DE CARTAS DE CREDITO STAND BY”

Bid Bond/Tender Bond Stand By.
Performance Stand By.
Advanced Payment Stand By.
Counter Stand By.

Insurance Stand By.

Financial Stand By.

Direct Pay Stand By.

Commercial Stand By.




¢ COMO SE EJERCE UNA CARTA DE CREDITO STAND BY?

# A la vista o a plazo, segun se acuerde, mediante |la presentacion
del o de los documentos exigidos en el credito. Los documentos
constituiran la demanda de pago.

En un stand by no se deberian solicitar originales de
documentos de embarque.

Las Cartas de Crédito Stand By tienen su propia reglamentacion;
la ISP98 publicacion 590 de la ICC. Siniembargo, si se involucran
documentos comerciales originales, las reglas UCP 600 son las
adecuadas.

Miguel Angel Bustamante.
24/05/201.0 Derechos Reservados.




“CARTAS DE CREDITO STAND BY”
Dificultades para su emision

Emision de cartas de credito Stand By con un texto
determinado sin aceptar que se realicen cambios:

Ejemplo: “ Stand by a favor de México, S.A. de C.V.,
Division Fiduciaria, actuando Unicamente en Ssu caracter de
Fiduciario del Fideicomiso F/249530,.....”

Textos preparados por abegados con base en la literalidad de
los contratos:

Ejemplo: “Esta carta de crédito _stand by sera renovada en los
terminos del contrato de arrendamiento celebrado entre




“CARTAS DE CREDITO STAND BY”
Dificultades para su emision

v' Textos propios de fianzas y no de cartas de crédito stand by.
Ejemplo: “Esta carta de crédito stand by se emite a favor de ABC,
S.A., disponible a la vista contra la presentacion de una
certificacion de incumplimiento emitida por el beneficiario. Sin
embargo, el banco honrara una vez que la entidad XYZ certifigue
gue efectivamente el ordenante incumplio con sus obligaciones
previstas en el contrato de de fecha

v Utilizacion de términos no reconocidos por las ISP98, tales como
iIncondicional, abstracto, transmisible, divisible, ete. :

Ejemplo: “we certify, confirm and warranty with full bank
responsibility that the mentioned Renewal Standby Letter of Credit
— RSBLC will be authentic, genuine quaranteed, divisible,
transmissible and confirmed negotiable operative instrument and
will be Issued under our Instruction and authority, free of any
levies, taxes, liens or encumbrance




“CARTAS DE CREDITO STAND BY”
Dificultades para su emision

Exigencia de que los pagos se realicen en un dia y hora
determinada:

Ejemplo: “Los requerimientos de pago deberan presentarse a mas
tardar a las 10:00 am hora de...., en un dia habil bancario en la
ciudad de ....... . El pago al beneficiario debera efectuarse con
chegue certificado en las oficinas del banco a mas tardar a

las 13:00 horas del mismo dia.”

Sujetarlos a leyes o disposiciones del pais del erdenante o del
beneficiario dejando de lado las reglas ISP98 de la ICC.




“CARTAS DE CREDITO STAND BY”
Algunas inconsistencias para su emision

Dice: “El objeto de la presente carta de credito es garantizar las
obligaciones del (ordenante) en_estricto apego _al contrato de
fechado

Dice: “Disponible incondicionalmente ante la entrega del beneficiario
de un requerimiento de pago, debidamente firmade por un
representante legalmente autorizado para ello.”

Dice: “La demanda de pago sera efectiva derivada de algun
iIncumplimiento de las partes del contrato, una vez efectuada la
notificacion o transcurrido el periodo de cura correspondiente, lo
gue en su caso sea aplicable.”




CARTAS DE CREDITO STAND BY
¢, Que es la “Ever Green Clause”?

* “Ever green Clause.” Esta clausula automaticamente renueva el
crédito a menos que XX dias antes del vencimiento los bancos
notifiguen al beneficiario gue el crédito no se renovara.

“ Esta carta de credito stand by sera automaticamente renovada
por periodos adicionales de un (1) ano a partir de la fecha de
vencimiento o cualquier fecha futura de vencimiento, a menos de

gue con treinta (30) dias naturales de anticipacion a la fecha de
vencimiento o cualquier fecha futura de vencimiento de esta carta
de credito stand by el banco , S.A. (banco confirmador)
notifiqgue al banco emisor por escrito, su decision de no renovar la
carta de credito stand by por el periodo adicional.”




CARTAS DE CREDITO STAND BY
Mas sobre |la “Ever Green Clause”

“ La no renovacion podria detonar la ejecucion del Stand By
por el beneficiario.

% La clausula de renovacion automatica o “Ever green Clause”
deberia incluir una limite a las renovaciones automaticas.

* Sin embargo, hay bancos gue no gustan de la clausula “ever
green”, y en su lugar estipulan lo siguiente:

“THE EXPIRATION DATE OF THIS LETTER OF CREDIT MAY BE
EXTENDED FROM TIME TO TIME BY MEANS OF AN  AMENDMENT
PURSUANT TO THE REQUEST OF THE APPLICANT. WE WILL
PROMPTLY FORWARD TO YOU EVIDENCE OF SUCH EXTENSION
OF THE EXPIRATION DATE.”




“UCPB600 vs ISP98"

¢, Por gue se sugiere no utilizar las UCP en un _Stand By?

Es de minima ayuda sujetarlos a las UCP, porgue las UCP estan
dirigidas a los créditos comerciales y la gran mayoria de sus
provisiones no son aplicables a los Stand By.

Cito algunos ejemplos:

ISP98 3.05 Cuando la presentacion se hace a tiempo oportuno
a. La presentacion es en tiempo oportuno si se hace después de la
emision y antes del dia de vencimiento.

Por el contrario, las UCP 600, en su articulo 14, c, establece 21
dias como plazo maximo para la presentacion del documento de
transporte, o en “X” dias despues del embargue.




“UCP600 vs ISP98"

ISP98 Regla 4, articulo 4.03 Examen de inconsistencia.
“El emisor o la persona nominada estan obligados a examinar los
documentos presentados para verificar si hay Inconsistencias
entre ellos solo hasta el punto indicado en el crédito.”

Por el contrario, las UCP en su articulo 14, d, requiere que todos
los documentos sean consistentes entre ellos.

Cumplimiento vs incumplimiento

= | 0s documentos gue comunmente aparecen en un stand hy,
tienen el proposito de probar el incumplimiento de una obligacion.

= Por el contrario, los documentos que se utilizan en los creditos
documentarios tienen el objetivo adverso, esto es, probar que se
cumplio lo pactado.




“UCP600 vs ISP98”
Certificacion de incumplimiento e idioma de los documentos

La “certificacion de incumplimiento”, salvo que el credito lo exija,
No necesita ser comparada contra ningun otro documento.

La certificacion de incumplimiento podria solo indicar que el pago
es debido porgue el evento descrito en el Stand By no ha oecurrido.

Regla 4 ISP, articule 4.04 Idioma de los decumentos.
El idioma de los documentos emitidos por el beneficiario debe ser
el del stand by.

Esta no es una condicion en las UCP, ya que las ISBP sefialan lo
siguiente en la regla 23: “se_espera que los documentos emitidos
por el beneficiario sean en el idioma del credito.”




“UCP600 vs ISP98”
Documentos

Regla 4 ISP, articulo 4.05 Emisores de los documentos.

Cualguier documento requerido puede ser emitido por el
beneficiario, a menos que el credito stand by indigue lo contrario.
En las UCP, virtualmente solo la factura comercial y la letra de
cambio son emitidos por el beneficiario.

Regla 4 ISP, articulo 4.08 Documento de demanda.
Cita que siempre se requerira un documento de demanda de pago.
Este documento no existe en las UCP.




“UCP600 vs ISP98”
Cinco vs siete dias, Transferencia, Asignacion y Cancelacion

Regla 5 ISP, articulo 5.01 Aviso de no pago.
El aviso de no pago debe ser dado al beneficiario de tres a siete
dias habiles después de la presentacion.

El articulo 14, b, de las UCP habla de un maximo de cinco_dias
habiles bancarios para honrar o rechazar.

Regla 6 ISP. Transferencia, asignacion y transferencia por ley.
Practicamente todos los articulos de esta regla son diferentes a lo
previsto en los articulos 38 y 39 de las UCP, y la transferencia por
ley no existe en las UCP.

Regla 7.02 ISP. Define forma y procedimiento para la cancelacion
de un stand by.

Para las reglas UCP, articule 10, el créedito podra modificarse o
cancelarse solo con el consentimiento del beneficiario.




“UCP600 vs ISP98”
Reembolso

Articulo 8.04 ISP. El reembolso por parte de otro banco esta sujeto

a las reglas URR 525, lo cual difiere a lo que estipula el articulo
13 de las UCP.

Si se me permite el comentario, tiempo Yy energia se pueden
ahorrar con el uso de las ISP las cuales fueron creadas
especificamente para los creditos stand by. Las UCP son una
excelente guia para los creditos comerciales pero no asi para

los stand by.
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/,OuU€é es una Garantia a Primer Reguerimiento? Significa cualguier

compromiso firmado como guiera que sea descrito o0 nombrado, que
prevea un pago bajo la presentacion de una demanda conforme.

Respaldan/garantizan la participacion de empresas en licitaciones
internacionales para la adjudicacion y/o cumplimiento de contratos
de obras de infraestructura.

Tipos: Bid Bond, Tender Bond, Performance Bond, Advanced
Payment Bond y Maintenance Bond, entre los mas utilizados.

cOue es una_ Contra-Garantia? Significa cualguier compromiso
firmado, como guiera gue se denomine o sea descrito, que es dado
por el contra-garante a otra parte, para que ésta procure la emision
de una garantia o de otra contra-garantia, y que provee el pago bajo
la presentacion de una demanda conforme.




“GARANTIAS Y CONTRA-GARANTIAS”

Conceptos de una garantia que no existen en las cartas
de credito stand by ni en los creditos documentarios:

Garantia de demanda.
Contra-garantia.
Contra-garante.

Garante.

Parte gue da las instrucciones.

Parte avisadora.




“GARANTIAS Y CONTRA-GARANTIAS”

Demanda Conforme = Presentacion Conforme.

Presentacion Conforme: cumplimiento de los términos
condiciones de la garantia, de las reglas URDG y de las
practicas internacionales estandar para garantias de demanda.

VVencimiento: significa la fecha de vencimiento o el evento de
vencimiento, o, Si ambos aparecen, el gue suceda primero.

Fecha de vencimiento: significa la fecha especificada en la
garantia dentro de la cual debe realizarse la presentacion.

Evento de vencimiento: significa un evento que llega a su
vencimiento bajo los téerminos de la garantia




“GARANTIAS Y CONTRA-GARANTIAS”
Otros elementos a considerar

En las URDG no existe el concepto de la confirmacion.

La parte avisadora o segundo avisador, avisa la garantia sin
ninguna representacion adicional y sin compromiso alguno ante el
beneficiario.

En las garantias y en las contra-garantias no se habla de

“bancos” sino de “partes”.

El beneficiario puede presentar una demanda de pago
desde la emision de la garantia o en un momento o evento
posterior como lo defina la propia garantia.

La garantia puede prever reduccion o incremento de su
valor en fechas especificas o con base en la ocurrencia de un
evento determinado.




“GARANTIAS Y CONTRA-GARANTIAS”
..Se pueden transferir?

Salvo estipulacion contraria, los documentos emitidos por
0 por cuenta del ordenante o del beneficiario, deberan estar en el
idioma de la garantia. Los emitidos por cualguier otra persona
podran estar en cualquier idioma.

Las garantias de demanda podrian ser transferibles, pero
no _las contra-garantias.

La garantia de demanda solo puede transferirse si el
transferente entrega una certificacion firmada al garante
estipulando que el tramnsferido ha adquirido los derechos Vy
obligaciones del transferente en la transaccion subyacente.




GARANTIAS Y CONTRA-GARANTIAS
¢Sujetas o no a las URDG?

Si la garantia de demanda se sujeta a las URDG, la contra-
garantia deberia tambiéen estar sujeta a las URDG.

La garantia de demanda no estara sujeta a las URDG por el
solo hecho de que la contra-garantia este sujeta a las URDG.

Las garantias de demanda y las contra-garantias emitidas a

partir del 1o de Julio del 2010 que solo indiguen estar sujetas a las
URDG, les aplicaran las URDG 758 automaticamente.

Por el contrario, los creditos documentarios y las cartas de
credito stand by deben indicar expresamente que se sujetan a las
reglas UCP 600y a la ISP98.




“GARANTIAS Y CONTRA-GARANTIAS”
Leyes aplicables

Las garantias y contra-garantias; estan sujetas a las leyes,
cortes y a la jurisdiccion del pais del garante o contra-garante,
salvo gue se indigue lo contrario.

ISP98; regla 1.02 Relacion a la Ley u Otras Reglas
Estas Reglas suplen a la ley aplicable hasta el punto en gue no
esten prohibidas por la ley. Las UCP 600/ISBP; No hacen alusion
a leyes locales.

¢, Como se ejercen?

Una demanda de pago bajo la garantia debera estar
soportada por una_ certificacion emitida por el beneficiario,
iIndicando._de_qué_manera el ordenante ha incumplide _com_sus
obligaciones bajo la transaccion subyacente.

Una demanda de pago bajo una contra-garantia solo
debera Indicar gue la demanda cumple con los termines YV
condiciones de la garantia.




“GARANTIAS”
¢, Cuando o como vencen?

AuUn a pesar de gue no se devuelva el original de la garantia
al garante, ésta dejara de tener vigencia:
I. Al vencimiento,
II. Cuando no hay saldo remanente, o
li. A la presentacion al garante de una documento firmado por el
beneficiario relevando al garante de obligacion.

Si la garantia o contra-garantia no mencionan una fecha o un
evento de vencimiento, la garantia terminara a los 3 anos de haber
sido emitida y la contra-garantia terminara 30 dias calendario
después. En los stand by (ISP98) no existe esta disposicion.

En caso de cierres por causa de fuerza mayor, la vigencia se
amplia 30 dias calendario.




(13 0 70 27 — 28 Mayo 2010
Hay dos clases de personas: @M@E 4 -

It |

las que hacen el trabajo, y
las que se adjudican el ménito.

Trate de estar en el primer grupo.
Hay menos competencia.”

Indira Gandhi

Gracias por su asistencia y participacion
Miguel Angel Bustamante Morales
CLACE-Houston 2010




