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Crecimiento importante de los activos administrados en Fondos
de Inversion en la ultima década

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia. Calculos Fiduciaria Bancolombia. Cifras en USS Billones
Montos incluyen Fondos de Inversion y Fondos de Capital Privado administrados por Sociedades Fiduciarias
TACC: Tasa Anual de Crecimiento Compuesto



Activos en Fondos

Fiduciaria "'; o
Bancolombia como % del PIB
110%}
90%} EUA
70%}
= @
Q Brasil
< 50%| rasi Francia
2 O
<
R
30%} México
‘ Espafia
10%} Colombia Portugal
Pert Argentina
-10% | | L | L L n L L L
5.0 10.0 15.0 20.0 25.0 30.0 35.0 40.0 45.0 50.0

PIB per Capita (USS$ miles)

El potencial de crecimiento continua siendo alto

Fuente: ICI/ World Economic Outlook, April 2011/ Industria de Fondos de América Latina, PWC, Mayo 2011
ABA= Activos Bajo Administracién
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Otros agentes han contribuido al desarrollo de la industria

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia. Célculos Fiduciaria Bancolombia
Cifras en USS Billones. Volumenes incluyen Fondos de Inversion y Fondos de Capital Privado
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Aunque las Fiduciarias han disminuido su particiacién, continuan
siendo lideres del mercado de fondos de inversion

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia. Célculos Fiduciaria Bancolombia
Participaciones incluyen Fondos de Inversion y Fondos de Capital Privado



N - Numero de Administradores
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El crecimiento en los ABA ha sido acompainado de una
consolidacion en el numero de administradores

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia.
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Desde 2006 se evidencia un aumento en el volumen promedio
de los fondos, aun cuando el numero de fondos crece

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia. Calculos Fiduciaria Bancolombia
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Al mismo tiempo se ha presentado un incremento en el humero
de clientes en fondos de inversion

Fuente: Asofiduciarias con datos reportados por los administradores. Solo incluye clientes sector fiduciario
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Las fiduciarias se han consolidado como vehiculos de
administracion de inversiones no solo a través de fondos

Fuente: Superfinanciera Financiera de Colombia. Calculos Fiduciaria Bancolombia
Datos de Seguridad Social incluye el total de activos bajo administracion dentro de la categoria, reportado por las Sociedades Fiduciarias, aun si los recursos no se

encuentran en un portafolio de inversion
Cifras en USS Billones.




Fiduciari R Marco Regulatorio
Bancolombia®™ g
Norma ARho Descripcion
Ley 100 1993 Crea el Sistema de Seguridad Social
Decreto 941 2002 Conmutacion Pensional a través de Patrimonios Auténomos
Decreto 2175 _ . :
(2555 de 2010) 2007 Administracion de Carteras Colectivas
Decreto 1525 . , : :
(2555 de 2010) 2008 Manejo de excedentes de tesoreria de entidades publicas
Decreto 1038 2009 Patrimonios Autonomos afectos a actividades empresariales
Modifica el Decreto 2080 de 2000. Regula la Inversion
Decreto 4800 2010 | Extranjera en Patrimonios Autonomos y Encargos Fiduciarios y
aclara la Inversion en Fondos de Inversion
Ley 1474 2011 Estatuto Anticorrupcion.

Manejo de anticipos de Contratacion
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> La confianza y transparencia que brinda la fiducia de inversion ha permitido

1)

1)

1)

1)

a las Fiduciarias posicionarse como lider en la administracion de fondos y otros
vehiculos de inversion

La relacion entre negocios fiduciarios y administracion de fondos genera
beneficios mutuos: (1) optimizacion de la administracion de la liquidez de los
negocios (2) crecimiento y desarrollo de los fondos d inversion

Las redes bancarias han servido como canales de distribucion exitosas para las
fiduciarias y a su vez han permitido ofrecer servicios de valor agregado a los
inversionistas (i.e. mayor nhumero de canales transaccionales)

Los avances en materia de regulacion permiten que hoy en dia existan
sinergias entre los organos de control, reguladores y administradores de
Fondos de Inversion

Los fondos y otros vehiculos de administracion fiduciaria han colaborado con
el crecimiento y democratizacion del mercado de capitales en la ultima
década




Ec;ﬁgglombia: Recomendaciones

1)

1)

1)

1)

Se hace necesario contar con reformas estructurales a la industria de
fondos de inversion que acerquen a Colombia a los estandares
internacionales y disminuyan los costos, tanto para los administradores,
como para los inversionistas (p.e. especializacion por funciones, categorias
de fondos basadas en activos)

También se hace vital consolidar la educacion de consumidores financieros
e inversionistas

Es fundamental avanzar en el analisis de exenciones tributarias para los
instrumentos de ahorro colectivo

Algunas de las recomendaciones anteriores ya se estan trabajando en la
hoja de ruta para el mercado de capitales en el pais




