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•  La	
  CV	
  es	
  por	
  defecto	
  una	
  sociedad	
  de	
  personas	
  (partnership)	
  para	
  fines	
  de	
  Impuesto	
  Federal	
  sobre	
  la	
  Renta	
  
en	
  los	
  EE.UU.	
  (IFSR)	
  Por	
  lo	
  tanto,	
  se	
  trata	
  de	
  una	
  enBdad	
  extranjera	
  “conducto”	
  y	
  en	
  tal	
  senBdo	
  no	
  es	
  
beneficiaria	
  de	
  la	
  renta	
  pasiva	
  de	
  fuente	
  estadounidense	
  que	
  perciba.	
  En	
  consecuencia,	
  la	
  CV	
  no	
  debía	
  
suministrar	
  a	
  su	
  agente	
  de	
  retención	
  de	
  Estados	
  Unidos	
  una	
  W-­‐	
  8	
  BEN	
  sino	
  una	
  W-­‐	
  8	
  IMY	
  acompañada	
  de	
  
los	
  correspondientes	
  W-­‐	
  8	
  BEN	
  de	
  los	
  dos	
  socios	
  en	
  la	
  enBdad	
  del	
  ejemplo	
  que	
  también	
  son	
  enBdades	
  
extranjeras.	
  Estatus	
  Capítulo	
  3:	
  sociedad	
  (de	
  personas)	
  extranjera	
  no	
  retenedora	
  (nonwithholding	
  foreign	
  
partnership)	
  .	
  

	
  
•  La	
  compañía	
  de	
  BVI	
  es	
  por	
  defecto	
  una	
  enBdad	
  comercial	
  extranjera	
  que	
  se	
  trata	
  como	
  una	
  asociación	
  

(associaBon),	
  	
  y	
  por	
  lo	
  tanto	
  como	
  una	
  “corporaBon”	
  	
  para	
  fines	
  del	
  IFSR.	
  Las	
  corporaciones	
  no	
  son	
  
enBdades	
  conducto	
  sino	
  beneficiarios	
  efecBvos.	
  Por	
  lo	
  tanto	
  ,	
  la	
  enBdad	
  de	
  BVI	
  debía	
  proporcionar	
  un	
  
formulario	
  W	
  -­‐8	
  BEN.	
  Estatus	
  Capítulo	
  3:	
  sociedad	
  de	
  capital	
  (corporaBon).	
  

	
  
•  La	
  FIP	
  no	
  es	
  una	
  enBdad	
  comercial.	
  No	
  Bene	
  un	
  fin	
  comercial	
  .	
  En	
  términos	
  generales	
  ,	
  un	
  instrumento	
  legal	
  

será	
  tratado	
  como	
  un	
  fideicomiso	
  bajo	
  el	
  Código	
  de	
  Rentas	
  Internas,	
  si	
  se	
  puede	
  demostrar	
  que	
  la	
  finalidad	
  
del	
  instrumento	
  es	
  conferir	
  a	
  fiduciarios	
  responsabilidad	
  de	
  la	
  protección	
  y	
  conservación	
  de	
  los	
  bienes	
  en	
  
favor	
  de	
  los	
  beneficiarios	
  que	
  no	
  pueden	
  comparBr	
  el	
  desempeño	
  de	
  esta	
  responsabilidad	
  y	
  no	
  están	
  
asociados	
  en	
  una	
  empresa	
  conjunta	
  para	
  la	
  realización	
  de	
  negocios.	
  A	
  los	
  efectos	
  de	
  nuestro	
  ejemplo,	
  el	
  
fundador	
  no	
  Bene	
  ningún	
  derecho	
  sobre	
  el	
  corpus	
  aportado	
  a	
  la	
  FIP	
  y	
  tampoco	
  es	
  un	
  beneficiario,	
  no	
  
conserva	
  ninguno	
  de	
  los	
  derechos	
  de	
  control	
  en	
  la	
  gesBón	
  del	
  FIP	
  y	
  las	
  distribuciones	
  de	
  la	
  FIP	
  son	
  
irrevocablemente	
  y	
  discrecionalmente	
  decididas	
  por	
  el	
  Consejo	
  Fundacional	
  en	
  el	
  mejor	
  interés	
  de	
  los	
  
beneficiarios;	
  por	
  tanto,	
  en	
  calidad	
  de	
  fiduciario.	
  A	
  los	
  efectos	
  de	
  nuestro	
  ejemplo,	
  esta	
  FIP	
  	
  sería	
  tratada	
  
como	
  un	
  fideicomiso	
  complejo	
  (complex	
  trust)	
  en	
  lugar	
  de	
  un	
  fideicomiso	
  simple	
  (simple	
  trust)	
  o	
  
fideicomiso	
  en	
  beneficio	
  del	
  fideicomitente	
  (grantor	
  trust).	
  Un	
  fideicomiso	
  complejo	
  es	
  un	
  beneficiario	
  
efecBvo	
  	
  y	
  debe	
  proporcionar	
  un	
  formulario	
  W	
  -­‐8	
  BEN.	
  Estatus	
  Capítulo	
  3:	
  fideicomiso	
  complejo	
  (complex	
  
trust)	
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¿Su entidad es una FFI o una NFFE? 

FFI – cualquier entidad: 

1. Institución de depósito: acepta depósitos en el curso normal de su negocio bancario o 
similar 

2. Institución de custodia: posee activos financieros por cuenta de terceros. 20% o más de su 
renta bruta de la entidad 

3. Entidad de inversión (EI), (definiciones IGA difieren de FATCA):  

A.  Realiza ciertas actividades financieras en nombre o en favor de un cliente. 

B.  Entidad gestionada por otra que realiza dichas actividades financieras en nombre o en 
favor de la entidad  

4.   Compañía de seguros específica: contrato de seguros con valor en efectivo 

Ø  Alta probabilidad de que  “Private Investment Companies (PICs)” queden clasificadas como FFI del 
tipo entidad de inversión;  particularmente aquellas con portafolios de inversión gestionados por 
firmas gestoras de activos financieros  

Ø  La clasificación [FFI o NFFE] debe llevarse a cabo independientemente de que existan inversiones 
en los Estados Unidos o Personas Estadounidenses en la estructura  

Ø  Para determinar su curso de acción en el cumplimiento con FATCA, primero es 
necesario clasificar cada entidad [no estadounidense] como FFI o NFFE mediante las 
definiciones contenidas en la regulación o en el IGA aplicable. Abajo las definiciones 
de FFI contenidas en los IGAs 
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Patrocinio	
  FATCA	
  y	
  alternaBvas	
  

 

Ø  Fideicomisno documentado por el fiduciario “Trustee-Documented-Trust” (sólo aplicable en el ambiente de 
AIGs) 

Ø  Patrocinio de entidad de inversión certificada de tenencia cerrada considerada cumplidora “Certified DC 
closely held Investment Entities” 

Ø  Patrocinio de entidad de inversión registrada considerada cumplidora “Sponsored Registered Deemed 
Compliant Investment Entity” 

 

Ø  Clasificación inicial 

Ø  Registro de la FFI – si es requerido 

Ø  Programa de cumplimiento FATCA 

Ø  Ejecución de debida diligencia, identiificación y validación 

Ø  Reporte anual sobre Personas Estadounidenses 

Ø  Retenciones 

Ø  Preparación y presentación de formularios W-8 
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•  Bajo	
  el	
  IGA	
  Modelo	
  1	
  de	
  los	
  Países	
  Bajos,	
  la	
  CV	
  sería	
  una	
  enBdad	
  de	
  inversión,	
  por	
  tanto,	
  una	
  FFI	
  ya	
  que	
  
su	
  cartera	
  está	
  gesBonada	
  por	
  una	
  tercera	
  enBdad	
  que	
  es	
  un	
  asesor	
  de	
  inversiones	
  profesional.	
  Esta	
  CV	
  
(	
  FFI	
  )	
  podría	
  ser	
  patrocinada	
  por	
  una	
  Sponsoring	
  EnBty,	
  en	
  cuyo	
  caso	
  	
  el	
  estatus	
  FATCA	
  o	
  estatus	
  para	
  el	
  
capítulo	
  4	
  de	
  esta	
  CV	
  sería	
  de	
  NonreporBng	
  IGA	
  FFI	
  porque	
  sería	
  una	
  Sponsored,	
  Closey	
  Held	
  Investment	
  
Vehicle	
  bajo	
  el	
  IGA	
  Modelo	
  1.	
  El	
  GIIN	
  de	
  la	
  enBdad	
  patrocinadora	
  (por	
  ejemplo	
  6R0XNL.00000.SP.591)	
  es	
  
el	
  GIIN	
  que	
  la	
  CV	
  patrocinada	
  usaría	
  al	
  llenar	
  su	
  W	
  -­‐8	
  IMY)	
  .	
  

	
  
•  Bajo	
  el	
  IGA	
  Modelo	
  1	
  de	
  BVI,	
  esta	
  empresa	
  de	
  negocios	
  BVI	
  sería	
  un	
  NFFE	
  pasiva	
  porque	
  no	
  es	
  un	
  NFFE	
  

acBva.	
  Es	
  decir,	
  más	
  del	
  50	
  %	
  (en	
  realidad	
  100	
  %	
  )	
  de	
  los	
  acBvos	
  de	
  la	
  enBdad	
  son	
  acBvos	
  mantenidos	
  
para	
  la	
  producción	
  de	
  ingresos	
  pasivo.	
  Su	
  único	
  acBvo	
  es	
  la	
  parBcipación	
  en	
  la	
  CV	
  como	
  socio	
  limitado	
  .	
  El	
  
estatus	
  FATCA	
  de	
  la	
  enBdad	
  o	
  estatus	
  para	
  el	
  capítulo	
  4	
  de	
  este	
  BVI	
  sería	
  NFFE	
  pasiva	
  .	
  

	
  
•  Bajo	
  IGA	
  Modelo	
  1,	
  la	
  FIP	
  es	
  una	
  enBdad.	
  A	
  pesar	
  que	
  la	
  FIP	
  Bene	
  personalidad	
  jurídica,	
  en	
  sustancia	
  es	
  

funcionalmente	
  equivalente	
  a	
  un	
  trust.	
  Esta	
  FIP	
  del	
  ejemplo	
  es	
  administrada	
  por	
  una	
  enBdad	
  de	
  Panamá	
  
que	
  es	
  FFI	
  (professional	
  corporate	
  director)	
  en	
  calidad	
  de	
  fiduciaria	
  tal	
  como	
  haría	
  un	
  professional	
  
trustee.	
  La	
  FIP	
  sería	
  una	
  enBdad	
  de	
  inversión,	
  por	
  tanto,	
  una	
  FFI	
  ya	
  que	
  es	
  administrado	
  por	
  una	
  enBdad	
  
cuya	
  acBvidad	
  consiste	
  en	
  inverBr,	
  administrar	
  o	
  gesBonar	
  fondos	
  o	
  dinero	
  en	
  nombre	
  de	
  otras	
  personas	
  
(professional	
  corporate	
  director).	
  Por	
  lo	
  tanto	
  ,	
  esta	
  FIP(	
  FFI	
  )	
  podría	
  ser	
  patrocinada	
  por	
  dicho	
  
professional	
  corporate	
  Director	
  que	
  es	
  un	
  ReporBng	
  Model	
  1	
  FFI	
  y	
  único	
  miembro	
  del	
  consejo	
  
fundacional	
  de	
  la	
  FIP.	
  El	
  estatus	
  FATCA	
  o	
  estatus	
  para	
  el	
  capítulo	
  4	
  de	
  esta	
  FIP	
  sería	
  de	
  NonreporBng	
  IGA	
  
FFI	
  porque	
  sería	
  una	
  Sponsored,	
  Closey	
  Held	
  Investment	
  Vehicle	
  bajo	
  el	
  IGA	
  Modelo	
  1.	
  El	
  GIIN	
  de	
  la	
  
enBdad	
  patrocinadora	
  (por	
  ejemplo	
  6R0XNL.00000.SP.591)	
  es	
  el	
  GIIN	
  que	
  la	
  FIP	
  patrocinada	
  usaría	
  al	
  
llenar	
  su	
  W	
  -­‐8	
  BEN-­‐E)	
  .	
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(Vehículo de Inversión de 
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W-8 BEN-E 
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patrimonial se considera 
Cuenta Financiera 



 
 

•  Asesores financieros y administradores de inversiones con portafolios de una 
EIPs, Fideicomisos, Fondos, etc y sus combinaciones  

•  Muchos portafolios pueden derivar ingreso pasivo de fuente estadounidense 

•  Entidades clasificadas como FFI debido a mandatos discrecionales a los 
asesores financieros para gestionar el portafolio  

•  Las entidades necesitan apoyo para cumplimiento con FATCA, ya sea como FFI 
o NFFE   

•  Las firmas de asesoramiento financiero no están especializadas en el 
cumplimiento con FATCA y GATCA 

•  El beneficiario efectivo se rehusa a que su entidad se registre como FFI y que 
su nombre conste en el registro  

•  Las estructuras podrían no ser cumplidoras a nivel del beneficiario efectivo  

Portafolio	
  

EIP	
  

B.E. 
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¿Cómo anticiparse al impacto sobre los clientes privados? 

è Estructuras que provean protección de activos, diferimiento de impuesto, 
planificación patrimonial familiar, etc, mediante las cuales: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

è Estos requerimientos son distintos en cada jurisdicción 

 
Estructuras cumplidoras a tres niveles 

Las	
  enBdades	
  que	
  integran	
  la	
  estructura	
  cumplan	
  con	
  los	
  requerimientos	
  de	
  
la	
  legislación	
  tributaria	
  de	
  las	
  jurisdicciones	
  en	
  las	
  que	
  estén	
  establecidas	
  o	
  
siendo	
  usadas	
  

Cada	
  enBdad	
  también	
  cumpla	
  con	
  FATCA	
  y	
  GATCA	
  según	
  se	
  les	
  
implemente	
  en	
  la	
  legislación	
  local	
  (IGA	
  y	
  ECR)	
  

El	
  beneficiario	
  efecBvo	
  aBenda	
  a	
  la	
  legislación	
  de	
  su	
  jurisdicción	
  de	
  residencia	
  
fiscal:	
  regímenes	
  CFC,	
  reportes	
  y	
  demás	
  obligaciones	
  	
  

J o s é  A n d r é s  R o m e r o  A n g r i s a n o ,  L L . M .  T E P  
R e g i s t e r e d  T r u s t  a n d  E s t a t e  P r a c t i t i o n e r  



Este	
  material	
  Bene	
  propósitos	
  informaBvos	
  exclusivamente	
  y	
  
no	
   consBtuye	
   asesoramiento	
   tributario,	
   legal	
   o	
   profesional	
  
de	
   índole	
   alguna.	
   El	
   contenido	
   no	
   crea	
   una	
   relación	
   de	
  
cliente	
  y	
  proveedor	
  entre	
  el	
  receptor	
  y	
  el	
  presentador.	
  	
  
Los	
   receptores	
   no	
   deberían	
   actuar	
   en	
   función	
   de	
   la	
  
información	
   aquí	
   contenida	
   sin	
   obtener	
   previamente	
  
asesoramiento	
   legal,	
   tributario	
  y/o	
  profesional	
   tomando	
  en	
  
cuenta	
  las	
  circunstancias	
  y	
  hechos	
  parBculares	
  del	
  caso.	
  	
  
La	
   información	
   se	
   entrega	
   “TAL	
   CUAL	
   ES”	
   y	
   el	
   presentador	
  
no	
   otorga	
   garannas	
   expresas	
   o	
   implícitas	
   acerca	
   de	
   la	
  
suficiencia,	
  precisión	
  o	
  vigencia	
  de	
  la	
  información.	
  El	
  uso	
  de	
  
esta	
  información	
  es	
  a	
  riesgo	
  y	
  responsabilidad	
  del	
  receptor.	
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Correo Electrónico: Jar25@Cornell.Edu 
Twitter: @LawCale 

   
Móvil Panamá: +507 66768712  

Móvil Curaçao: + 599 9 6840649 
Móvil Venezuela: +58 412 2878712 
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