Durante los ultimos meses, la comunidad académica ha ingresado a un
interesante debate y proceso de entrega informativa sobre nuevas
tecnologias y estrategias de negocios que, se avisoran, cambiaran el
futuro de la banca en nuestra sociedad. La criptografia, el blockchain y
los smart contracts o contratos inteligentes son hoy el foco de la
atencion. Por ello, este Faro estd dedicada a difundir importante
bibliografia sobre el particular.

¢Qué son los smart contracts?

El término, smart contract, hace referencia a cualquier contrato que se
ejecuta por si mismo automaticamente sin que medien terceros entre los
participantes individuales. Los smart contracts se escriben como
programas informaticos en lugar de como lenguaje legal sobre
documentos impresos. El programa puede definir reglas y consecuencias
estrictas del mismo modo que lo haria un documento legal tradicional,
pero a diferencia de los contratos tradicionales, también puede tomar
informacién como input, procesarla segun las reglas establecidas en el
contrato y adoptar cualquier medida que se requiera como resultado de
ello.

En resumen, los contratos inteligentes son scripts modulares, repetibles
y auténomos que normalmente se ejecutan en un blockchain vy
representan promesas unilaterales de proporcionar una tarea
informatica determinada. A continuacion una clara explicacién del BBVA

tomada de la web:
https://www.bbvaresearch.com/wp-
content/uploads/2015/10/Situacion Ec Digital Octl5 Capl.pdf

Inférmate sobre Contratos Inteligentes “Smart Contracts”

Conforme los define Deloitte en el articulo citado, los Smart Contracts
son piezas de software, no contratos en el propio sentido juridico, que
extienden la utilidad del blockchain del simple hecho de registrar las
entradas de las transacciones financieras hacia implementar de forma
automatica términos de acuerdos entre distintas partes. Los contratos
inteligentes son ejecutados por una red informatica que utiliza
protocolos de consenso para acordar la secuencia de acciones que
resultan del cédigo del contrato. El resultado es un método por el cual
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1 Smart Contacts: ¢lo Ulimo en automatizacion de la
confianza?

Los smart conracts podrian convertirse en una ola de transformacion en la
banca

La materializacion de contratos con capacidad de hacerse cumplir a si mismos, un concepto tedrico
desarrollado en 1994, es posible ahora mediante ¢l uso de tecnologas blockchain, La capacidad de
los smart contracts para modificar la forma en que se realizan muchos procesos tradicionales es
potenciaimente inmensa. Sin embargo, serdn necesarias la estandarizacion y una adopcion més
generalizada del blockehain para converti este potencialen realidad.

(Qué son los smart contracts?

B témino, smart confract hace referencia a cualquier conralo que se ejecuta por si- mismo
adomaficamente sh que meden teroeros entre los paricipantes indiduales. Los smart conkracts se
escriben como programas infoméicos en lugar de como lenguaje legal sobre documentos impresos. El
programa puede defin reglas y consecuencias estictas del mismo modo que o haria un documento legal
Iradicional, pero a diferencia de kos contraos tradiconales, fambién puede tomar informacion como input,
procesara segln as reglas establecidas en el conirato y adoptar cuakuier medida que se requiera como
esutado de ello.

8 concepto lo definid en 1994 el eriptbgrafo Nick Szabo, pero en Ia préctica no se hizo realidad porque la
nfraestructura tecnoldgica necesaria para apoyaro an no existia. En la achualdad, con la legada de los
prtocolos de irado y el bockchain t stuacion cambia y, com resultado, 12 idea ha welto a renacer.

En resumen,los conirates inteligentes son seripts modulares, repefbles y autbnomos que nomamente se
ejecutan en un blockchain y representan promesas uniaterales de proporcionar una tarea informétca
Geterminada. Eslos scripts se aimacenan en el blockchain, en una dreccidn especifca que se deteming
cuando se implementan los conralos en el blockchain. Cuando se produce un evento contemplado en el
contralo, se envia una ransaooidn a esa direccion y la maguina virual distbuida eiecuta los cddigos de
operacitn del script (0 ciausulas) utizando los datos enviados con la ransaceion.

Grifeo 1.1
Aplicacion o l légica empresarial con los smart contracts
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las partes pueden ponerse de acuerdo en los términos y la confianza de que
las érdenes seran ejecutadas de forma automatica, con un menor riesgo de
error o manipulacion. Los beneficios que deben traer los contratos
inteligentes basados en la tecnologia del blockchain son variados y potentes:
actualizacion en tiempo real de los contratos, exactitud, menor riesgo de
ejecucion, menos intermediarios, menor costo y nuevos negocios y modelos
operacionales.

Para Deloitte, teniendo en consideracién i) la oportunidad de un mercado
medible, ii) la presencia de empresas de emprendimiento adecuadamente
fondeadas (start- ups), iii) la participacién de inversionistas relevantes, iv)
factibilidad técnica y v) la evidencia de proyectos piloto o adopciones
tempranas por corporaciones, se han identificado 2 casos sobresalientes :

e Compensacion y liquidacién del negocio bursatil. Por ejemplo la
empresa depositaria americana DTCC procesé mas de 345 millones de
transacciones de acciones. Aqui ya hay interés y participacion del
Citigroup, JP Morgan, Santander, NASDAQ y el propio DTCC

e Documentacién y cadena de suministro del financiamiento del
comercio, donde se estima que se debe documentar en papel
transacciones por un valor de 18 mil millardos de délares por afio (US$S
18 trillion), donde empresas financieras que estan participando en el
desarrollo de esta tecnologia incluye a Barclays, Bank of America,
Standard Chartered y el Banco de Desarrollo de Singapur.

IIF Getting Smart: Contracts on the blockchain

El Instituto Internacional de Finanzas, publicé en mayo un interesante articulo
compilatorio sobre los “contratos inteligentes”, sectores donde ya se estdn
utilizando o investigando de manera consistente, temas pendientes y algunas
recomendaciones sobre como seguir.

Importante saber que ya existe una plataforma de desarrollo avanzado,
Ethereum, y que existe un consorcio de 43 bancos (Bank of America, BBVA,
BNP Paribas, Citi, Credit Suisse, Goldman Sachs, HSBC, Bank of New York,
Morgan Stanle, RBC, Scotiabank, entre otros) conocido como R3, trabajando
de manera muy estrecha y coordinada.

Entre los sectores donde se prevé un desarrollo mas rapido en el uso de smart
contracts se encuentra la negociacién y liquidacion de valores, la industria de
seguros, la conocida “RegTech” de la que nos ocupamos en el Faro No.6, el
internet de las cosas, entre otros.

Entre los retos, se mencionan temas de capacidad tecnoldgica, temas legales y
cuestionamientos sobre actividad criminal, estabilidad financiera y proteccion
del consumidor. Vale la pena su lectura.

Banking on the Blockchain

Finalmente, a lo largo de este Faro nos hemos referido al blockchain.
Adjuntamos un documento de noviembre 2015 del propio IIF donde lo define
como: “un nuevo tipo de sistema de consenso distribuido -bajo cuya
tecnologia opera el Bitcoin- que permite que las transacciones sean
rapidamente validadas y custodiadas de manera segura mediante criptografia,
poder de computo y redes de usuarios, removiendo la necesidad de una
autoridad centralizada de confianza”.

Perspectives

Getting smart about smart contracts

CFO Insights

In this issue of CFO Insights, we examine two blockchain-based smart
contract use cases that carry important lessons for business and
technology leaders interested in smart contract applications.
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| 3 GETTING SMART: CONTRACTS
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https://www.iif.com/publication/res|
arch-note/getting-smart-contracts-
blockchain
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Banking on the Blockchain:
Financial Architecture

https://www.iif.com/publication/sp
cial-briefing/banking-blockchain-re-
engineering-financial-architecture
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