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LIBRO VI

DE LOS FIDUCIARIOS Y DE LOS FIDEICOMISOS

TITULO I - FIDUCIARIOS

CAPITULO | - DISPOSICIONES GENERALES
SECCION | - DEFINICIONES

ARTICULO 189 (DE LOS FIDUCIARIOS).
Los Fiduciarios podran actuar en Fideicomisos Generales o Financieros, sujetos al cumplimiento de los
requisitos correspondientes establecidos en la normativa.

Aquellos Fiduciarios que participen en Fideicomisos Generales se reputaran Fiduciarios Generales.

Se denominan Fiduciarios Financieros aquellas entidades habilitadas a actuar como Fiduciarios en
Fideicomisos Financieros de acuerdo con lo establecido en el articulo 26 de la Ley N° 17.703 de
27/10/2003 y sus disposiciones reglamentarias.

Circular 1982 — Resolucién del 31.12.2007
Antecedentes del articulo
Circular 1889 — Resoluciéon del 26.12.2003 (Articulo 116.1)

ARTICULO 190 (FIDUCIARIOS PROFESIONALES).
En el caso de los Fiduciarios Generales, se considera que existe profesionalidad cuando:

a. se verifique su participacion en cinco o mas negocios de Fideicomisos en cualquier afio calendario, de
acuerdo con lo establecido por el articulo 3 del Decreto N° 516/003 de 11/12/2003;

b. el Fiduciario sea una entidad de intermediacién financiera, las que solo podran actuar como
Fiduciarios en forma habitual y profesional, en funcién de lo dispuesto en el articulo 11 de la Ley N°
17.703.

Los Fiduciarios Financieros se consideraran profesionales desde el momento en que se propongan
desarrollar el primer Fideicomiso.

Todos los Fiduciarios Profesionales deberan cumplir con el deber de inscripcién en el Registro del
Mercado de Valores dispuesto por el articulo 6° del Decreto 516/003 de 11 de diciembre de 2003, a cuyos
efectos deberan presentar al Banco Central del Uruguay la informacion establecida en la normativa
vigente, para la sub-categoria correspondiente.

Circular 1982 — Resolucién del 31.12.2007
Antecedentes del articulo
Circular 1889 — Resolucién del 26.12.2003 (Articulo 116.2)

ARTICULO 191 (PRINCIPIOS DE ETICA).

En la conduccion de sus negocios, los Fiduciarios deberan velar por la proteccion de los intereses de sus
clientes, llevando a cabo sus actividades con probidad e imparcialidad, actuando con profesionalismo,
cuidado y diligencia, debiendo adecuar sus actos a principios de lealtad y ética comercial.
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Circular 1982 — Resolucién del 31.12.2007
Antecedentes del articulo
Circular 1889 — Resolucién del 26.12.2003 (Articulo 116.3)

ARTICULO 192 (CONTABILIDAD SEPARADA).

El Fiduciario deberd mantener un inventario y contabilidad separada del patrimonio fiduciario. En caso de
ser Fiduciario en varios Fideicomisos debera llevar contabilidad separada de cada uno de ellos de
acuerdo al articulo 19 de la Ley N° 17.703 de 27/10/2003.

Circular 1982 — Resolucién del 31.12.2007
Antecedentes del articulo
Circular 1889 — Resolucion del 26.12.2003 (Articulo 116.4)

ARTICULO 193 (CIERRE DEL EJERCICIO ECONOMICO).
Los Fiduciarios tendran como fecha de cierre del ejercicio econdmico el 31 de diciembre de cada afio.

La fecha de cierre de ejercicio de los Fideicomisos administrados debera coincidir con la fecha de cierre
del ejercicio del Fiduciario.

Circular 1982 — Resolucién del 31.12.2007
Antecedentes del articulo
Circular 1942 — Resolucion del 25.11.2005 (Articulo 116.4.1)

SECCION Il - REGISTRO DE FIDUCIARIOS

ARTICULO 194 (REGISTRO PUBLICO DE FIDUCIARIOS).

Créase en el Registro del Mercado de Valores del Banco Central del Uruguay la Seccién Fiduciarios, en
la que se inscribiran los Fiduciarios profesionales, de acuerdo con lo dispuesto por el articulo 12 de la Ley
N° 17.703 del 27/10/2003, con las subcategorias Fiduciarios Generales y Fiduciarios Financieros.

Aquellos Fiduciarios que hayan realizado su inscripcion como Fiduciarios Financieros quedaran asimismo
habilitados para actuar como Fiduciarios Generales.

Circular 1982 — Resolucién del 31.12.2007

Antecedentes del articulo

Circular 1889 — Resolucién del 26.12.2003

Circular 1942 — Resolucion del 25.11.2005 (Articulo 116.5)

ARTICULO 195 (INCORPORACION AL REGISTRO DE AQUELLA INFORMACION YA PRESENTADA
AL BANCO CENTRAL DEL URUGUAY).

A los efectos de la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores, seccion Fiduciarios, no se exigira la
presentacién de aquella informacion que ya obre en poder del Banco Central del Uruguay.

Circular 1982 — Resolucién del 31.12.2007
Antecedentes del articulo
Circular 1889 — Resolucion del 26.12.2003 (Articulo 116.6)

ARTICULO 196 (LEGALIZACION Y TRADUCCION).
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Toda la documentacion que se presente debera encontrarse debidamente legalizada de conformidad con
la legislacion nacional y acompafiada, cuando corresponda, de traduccién al idioma espafiol realizada por
traductor puablico.

Sin perjuicio de lo anterior, la memoria y estados contables podran presentarse en el idioma de origen sin
necesidad de legalizacion ni traduccién, siempre que sirvan a los fines requeridos, a juicio de la Divisiéon
Mercado de Valores y Control de AFAP.

Circular 1982 — Resolucién del 31.12.2007
Antecedentes del articulo
Circular 1889 — Resolucion del 26.12.2003 (Articulo 116.7)

CAPITULO Il - FIDUCIARIOS GENERALES
SECCION | - REQUISITOS DE INSCRIPCION

ARTICULO 197 (SOLICITUD DE INSCRIPCION DE FIDUCIARIOS GENERALES).
La solicitud de inscripcion en el Registro del Mercado de Valores, seccion Fiduciarios debera estar
acompafada de la siguiente informacion:

a. Para el caso de personas juridicas:

a.l. Denominacion, domicilio, teléfono, fax, direccion de correo electronico y sitio web. Se debera
presentar testimonio notarial del documento que acredite que la declaratoria establecida en
los articulos 13 a 16 de la Ley N° 17.904 se inscribi6 en el Registro Nacional de Comercio,
cuando corresponda.

a.2. Testimonio notarial del contrato o estatuto social.

a.3. Numeros de inscripcion en el Registro Unico de Contribuyentes de la Direccion General
Impositiva y en el Banco de Previsién Social.

a.4. Nomina de socios o accionistas con los datos filiatorios completos, domicilio particular,
namero de documento de identidad y participacion de cada uno, acompafiada de la
informacion prevista en el articulo 200 de esta Recopilacion.

a.5. Nominade Personal Superior, de acuerdo con la definicién del articulo 9, acompariada de la
informacioén prevista en los articulos 201y 201.1.

a.6. Testimonio notarial del acta del érgano competente de la sociedad que dispuso la actuacion
de la misma en calidad de Fiduciario profesional.

a.7. En el caso de sociedades anonimas, que la representacion del capital sea a través de
acciones nominativas (fisicas o escriturales).

a.8. Presentacion de Estados Contables consolidados del grupo, pertenecientes a los tres ultimos
ejercicios (o desde el inicio de actividades si su antigiiedad fuera menor), debidamente
firmados y con los timbres profesionales correspondientes, el tltimo de los cuales debera
estar acompafiado de Informe de Auditoria Externa.

En los casos en que no corresponde consolidar, se debera presentar declaracion jurada
indicando los motivos por los cuales el fiduciario no elabora Estados Contables consolidados;

a.9. Estados Contables individuales anuales, acompafiados de informe de Auditoria Externa,
debidamente firmados y con los timbres profesionales correspondientes.

a.10. Documentacion respaldante de la existencia de seguros de responsabilidad civil por los
eventuales perjuicios de su actividad profesional o mecanismos de cobertura o garantias por
su desempefio profesional, en caso de corresponder.

a.11. En caso de Instituciones de Intermediacion Financiera, haber finalizado el tramite de
autorizacién en la Superintendencia de Instituciones de Intermediacion Financiera.

a.12. Presentacién de lainformacion sobre conjuntos econémicos, de acuerdo a los requerimientos
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dispuestos por el Banco Central del Uruguay para todas las personas fisicas o juridicas
sujetas a su supervision.

b. Para el caso de personas fisicas:
b.1. La informacion prevista para el personal superior en los articulos 201 y 201.1.
b.2. Presentacion de la informacién requerida en los numerales a.1, a.3, a.10 y a.12 del literal a)
precedente.

Circular 2071 — Resolucion del 07.10.2010 — Vigencia Diario Oficial -22.10.2010 -( 2010/01987)
Circular 2018 — Resolucion del 20.03.2009 (2009/0798) — Publicada en Diario Oficial 15.04.09
Antecedentes del articulo

Circular 1889 — Resolucion del 26.12.2003

Circular 1942 - Resolucién del 25.11.2005 (Articulo 116.8)

Circular 1982 — Resolucion del 31.12.2007

ARTICULO 198 (SOLICITUD DE INSCRIPCION DE OTROS FIDUCIARIOS GENERALES).

A los efectos de la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores, seccién Fiduciarios Profesionales,
aquellos no comprendidos en el articulo 190 deberdn presentar, adicionalmente a los requisitos
establecidos para los Fiduciarios Generales en la presente Seccion, Declaracion Jurada adjuntando,
cuando corresponda, testimonio notarial de la documentacién respaldante, en la que se acredite el
cumplimiento de los siguientes recaudos:

a. en el caso de personas fisicas, debera contar con:

a.l Titulo profesional con mas de tres afios de antigiiedad, que acredite conocimientos soélidos de
administracion y finanzas.

a.2 Experiencia previa, adquirida en los ultimos cinco afios anteriores a la solicitud, en administracion
de cuentas o patrimonios de terceros.

a.3 Infraestructura minima compatible con el volumen y especificidad de la actividad profesional a
realizar, debiendo detallarse como minimo:

a.3.1. medios informaticos (hardware y software) adecuados, que permitan el procesamiento de
la informacién manejada en la administracion del Fideicomiso en forma independiente al
resto de sus actividades profesionales .

a.3.2. recursos humanos a utilizar, quienes deberan acreditar haber realizado estudios formales
en administracién y finanzas, de corresponder.

a.4 Seguro de Responsabilidad Civil, Seguro de Fianza o constitucion de una garantia real a favor
del Banco Central del Uruguay, por las eventuales obligaciones que pudiera asumir con dicho
Banco o con terceros en el ejercicio de su actividad, por un monto no inferior a Ul 500.000
(quinientas mil Unidades Indexadas).

Con respecto al Seguro de Responsabilidad Civil y al Seguro de Fianza, se deberan cumplir los
siguientes requisitos:

a.4.1. mantenerse vigentes durante toda la duracion del Fideicomiso,

a.4.2. tener vigencia no inferior a un afio, salvo situaciones de caracter excepcional autorizadas
previamente por el Banco Central del Uruguay,

a.4.3. presentar ante el Banco Central del Uruguay el comprobante de pago contado de la prima
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respectiva,

a.4.4. presentar ante el Banco Central del Uruguay la renovacion del seguro y el comprobante de
pago de la prima correspondiente, previo a su vencimiento.

La garantia en el Banco Central del Uruguay debera mantenerse en todo momento y consistira
en una prenda, expresada en Unidades Indexadas, sobre depdsito en efectivo, constituido en el
Banco Central del Uruguay. Dicho depdsito no devengara intereses.

La garantia constituida sera parcialmente liberada cuando se verifique alguna de las causas de
extincion de los Fideicomisos administrados, de acuerdo a lo dispuesto por el articulo 33 de la
Ley N° 17.703 de 27/10/2003, siempre que se comprobare que se ha cumplido con todas las
obligaciones asumidas con este Banco Central del Uruguay y con terceros en el ejercicio de su
actividad.

La garantia constituida sera totalmente liberada cuando no proceda la inscripcién como
Fiduciario General o se desista de la solicitud o se produzcan alguna de las causales de cese del
Fiduciario, de acuerdo a lo dispuesto por el articulo 22 de la Ley N° 17.703 de 27/10/2003, o se
reciba la comunicacion de parte del Ministerio de Educacion y Cultura prevista en el articulo 3 del
Decreto N° 516/003 de 11/12/2003, siempre que se comprobare que se ha cumplido con todas
las obligaciones asumidas con este Banco Central del Uruguay y con terceros en el ejercicio de
su actividad.

El rescate total o parcial de los montos depositados en garantia se efectivizara a la cotizacién de
la Unidad Indexada correspondiente al dia en que se efectle el mismo.

b. en el caso de personas juridicas, deberan:

b.1.Designar un responsable de la actividad fiduciaria que, adicionalmente a los requisitos
establecidos en los articulo 201 y 201.1, verifique el cumplimiento de los items a.1) y a.2) del
literal a) precedente.

b.2. Verificar los requisitos establecidos en los items a.3) y a.4) del literal a) precedente.

Circular 2071 — Resolucion del 07.10.2010 - Vigencia Diario Oficial -22.10.2010 -( 2010/01987)
Circular 1982 — Resolucion del 31.12.2007

Antecedentes del articulo

Circular 1914 — Resolucion del 09.07.2004

Circular 1942 — Resolucion del 25.11.2005 (Articulo 116.8.1)

ARTICULO 199 (FIDUCIARIOS DEL EXTERIOR).

Tratandose de Fiduciarios del exterior del pais, que participen en Fideicomisos Generales cuyos activos
estén ubicados total o parcialmente en el territorio nacional, ademas de lo dispuesto en la presente
Seccion, deberan presentar:

a. Certificado emitido por el 6rgano de contralor de los Fideicomisos en el pais de origen, en los treinta
dias anteriores a la presentacion de la solicitud, que acredite:

a.1l Resolucién que dispuso autorizar la inscripcion del Fiduciario, indicando fecha y alcance de la
autorizacion.

a.2 Detalle de los Fideicomisos administrados por el Fiduciario, en los tres afios previos a su
presentacién ante el Banco Central del Uruguay, sefialando para cada uno la naturaleza del
Fideicomiso, montos administrados, plazo de vigencia y toda otra informacién que se considere
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relevante para tramitar la solicitud de inscripcion.

a.3 En caso que corresponda, detalle de las sanciones aplicadas al Fiduciario en los Gltimos tres
afios.

a.4 Constancia de que el Fiduciario se encuentra al dia con el cumplimiento de las obligaciones
impuestas por la normativa correspondiente.

b. Certificado expedido por la autoridad competente del pais de origen que acredite que la sociedad se
encuentra legalmente constituida y en vigencia y que de conformidad con la legislacion de dichas
sociedades no existen prohibiciones para actuar como Fiduciarios en el extranjero.

c. Especificar la responsabilidad patrimonial constituida en el Uruguay del Fiduciario, de sus
administradores, directores, gerentes, socios 0 accionistas; todo ello segun corresponda y la
nacionalidad y residencia de todas las personas anteriormente nombradas.

Circular 1982 — Resolucién del 31.12.2007
Antecedentes del articulo
Circular 1889 — Resolucion del 26.12.2003 (Articulo 116.9)

ARTICULO 200 (ACCIONISTAS DE FIDUCIARIOS).

Los Fiduciarios Generales que no sean entidades de intermediacion financiera ni sociedades
administradoras de fondos de inversién, deberan presentar al Banco Central del Uruguay la siguiente
informacion sobre sus accionistas:

a. Tratandose de personas fisicas, deberan presentar la informacion que se detalla en los articulo 201 y
201.1 sobre personal superior.

b. Tratandose de personas juridicas:

b.1. Testimonio notarial del contrato o estatuto social;
b.2. Cuando se trate de entidades extranjeras:

b.2.1. declaracién jurada explicitando los organismos de control y supervision del pais de origen
que tienen competencia sobre la sociedad accionista.

b.2.2. certificado notarial que acredite que la sociedad accionista se encuentra legalmente
constituida.

b.3. Memoriay Estados Contables consolidados anuales del grupo, pertenecientes al Gltimo ejercicio
economico cerrado, debidamente firmados y con los timbres profesionales correspondientes.
En los casos en que no corresponde consolidar, se deberd presentar declaracion jurada
indicando los motivos por los cuales la sociedad no elabora Estados Contables consolidados.

b.4. Estados Contables individuales anuales, pertenecientes al Gltimo ejercicio econémico cerrado,
debidamente firmados y con los timbres profesionales correspondientes.

b.5. Debera acreditarse la cadena de accionistas hasta llegar al sujeto de derecho que ejerce el
efectivo control del grupo. No se admitird que en esa cadena haya sociedades cuyas acciones
sean al portador.

Las incorporaciones, bajas o modificaciones de accionistas, deberan ser informadas al Banco Central del
Uruguay en un plazo maximo de cinco dias habiles de ocurridas, aportando la informacién requerida
respecto a las mismas.

En caso de juzgarlo necesario, el Banco Central del Uruguay podra solicitar informacién adicional a la
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sefialada precedentemente.

Toda la documentacién del exterior que se presente debera encontrarse debidamente legalizada de
conformidad con la legislacidn nacional y acompafiada, cuando corresponda, de traduccién al idioma
espafiol realizada por traductor publico.

Sin perjuicio de lo anterior, la memoria y estados contables podran presentarse en el idioma de origen sin
necesidad de legalizacion ni traduccion, siempre que sirvan a los fines requeridos, a juicio de la Divisién
Mercado de Valores y Control de AFAP.

Circular 2071 — Resolucion del 07.10.2010 - Vigencia Diario Oficial -22.10.2010 -( 2010/01987)
Circular 2018 — Resolucion del 20.03.2009 (2009/0798) — Publicada en Diario Oficial 15.04.09
Antecedentes del articulo

Circular 1889 — Resolucion del 26.12.2003 (Articulo 116.10)
Circular 1982 — Resolucion del 31.12.2007

ARTICULO 201 (INFORMACION SOBRE PERSONAL SUPERIOR).

Los Fiduciarios Generales deberan proporcionar a la Superintendencia de Servicios Financieros, de
acuerdo con las instrucciones que se impartiran, la siguiente informacion sobre las personas
comprendidas en la categoria de personal superior:

a. Cargo a desempefiar.
b. Datos identificatorios de la persona.

Circular 2071 — Resolucion del 07.10.2010 — Vigencia Diario Oficial- 22.10.2010-(2010/01987)
Circular 1982 — Resolucién del 31.12.2007
Antecedentes del articulo

Circular 1889 — Resolucion del 26.12.2003 (Articulo 116.11)

ARTICULO 201.1 (INFORMACIC)N COMPLEMENTARIA SOBRE PERSONAL SUPERIOR).

Los Fiduciarios Generales deberan requerir de las personas comprendidas en la categoria de personal
superior, informacion que les permita evaluar su idoneidad moral y técnica. Dicha informacién, como
minimo, debera incluir:

a.
b.

Curriculum vitae, detallando idoneidad técnica y experiencia empresarial.

Certificado de Antecedentes Judiciales expedido por el Ministerio del Interior, 0 documento
equivalente para no residentes.

Declaracion jurada con certificacion notarial de la firma del titular sobre su situacién patrimonial,
detallando bienes, derechos y deudas bancarias y no bancarias y la existencia de gravamenes que
recaigan sobre los mismos.

Declaracion jurada con certificacion notarial de la firma del titular, detallando:

La denominacién, sede social y giro comercial de las empresas o instituciones a las que
ha estado o estéa vinculado, en forma rentada u honoraria, como socio, director, sindico,
fiscal o en cargos superiores de direccién, gerencia o asesoria, sea esta situacién
directa o indirecta, a través de personas fisicas o juridicas de cualquier naturaleza. En
particular, se debera consignar si alguna de las empresas a las que ha estado vinculado
ha dado quiebra, incluso si la misma se produjo dentro del afio posterior a su
desvinculacion.

Si ha sido condenado a pagar indemnizaciones en juicios civiles iniciados en su contra,
como consecuencia de su actividad laboral y profesional y si tiene procesos pendientes
en esta materia.

Si ha sido sancionado o si estd siendo objeto de investigacién o procedimientos
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disciplinarios por organismos supervisores y/o de regulacion financiera.

iv. En caso de ser profesional universitario, si estd o estuvo afiliado a algun colegio o
asociacion de profesionales, indicando el nombre de la instituciéon y el periodo de
afiliacién, que no le ha sido retirado el titulo habilitante para ejercer su profesién, asi
como si ha recibido sanciones por parte de autoridad competente o si ha sido
sancionado por contravenir normas o codigos de ética de asociaciones profesionales.

V. No encontrarse comprendido en las inhabilitaciones mencionadas en el articulo 23 del
Decreto-Ley N° 15.322 de 17 de setiembre de 1982, en la redaccién dada por el articulo
2° de la Ley N° 16.327 de 11 de noviembre de 1992.

Esta informacion, conjuntamente con la evaluacion de los antecedentes consignados en la misma,
debera estar a disposicion de la Superintendencia de Servicios Financieros de acuerdo con instrucciones
gue se impartiran, y conservarse en la forma y durante el plazo previsto en el articulo 12.

Cada vez que se produzcan modificaciones a los hechos consignados en las declaraciones juradas
exigidas por el literal d. del presente articulo, las personas referidas deberan formular una nueva
declaracién. Asimismo, se debera actualizar la evaluacién de los antecedentes mencionada en el inciso
precedente.

Circular 2071 — Resoluciéon del 07.10.2010 - Vigencia Diario Oficial -22.10.2010 -( 2010/01987)

ARTICULO 201.2 (MODIFICACIONES A LA NOMINA DEL PERSONAL SUPERIOR).

Las modificaciones a la nomina del personal superior deberan ser informadas dentro del plazo
establecido en el articulo 9 y, en el caso de designaciones, estar acompafiadas de la

informacién requerida por el articulo 201.

Circular 2071 — Resolucién del 07.10.2010 — Vigencia Diario Oficial -22.10.2010 -( 2010/01987)

ARTICULO 202 (DE LA PROFESIONALIDAD).

Los Fiduciarios que adquieran el caracter de profesionales, por participar en cinco negocios 0 mas
negocios de Fideicomisos en cualquier afio calendario, deberan inscribirse en el Registro del Mercado de
Valores, seccion Fiduciarios del Banco Central del Uruguay dentro de los veinte dias habiles de
configurado el mismo.

La omision de la presente obligacion sera comunicada al Ministerio de Educacién y Cultura a sus efectos.
Circular 1982 — Resolucion del 31.12.2007

Antecedentes del articulo
Circular 1927 — Resolucion del 03.01.2005 (Articulo 116.11.1)

SECCION Il - REQUISITOS PERMANENTES

ARTICULO 203 (INFORMACION CONTABLE).
Los Fiduciarios Generales deberan ajustarse al siguiente régimen de informacion:

a. Con periodicidad anual:

a.l. Dentro de los tres meses siguientes al cierre del ejercicio econémico:
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Estados Contables consolidados anuales del grupo al que pertenece el Fiduciario,
acomparfados de Informe de Auditoria Externa, debidamente firmados y con los timbres
profesionales correspondientes, o Declaracion Jurada sobre su situacién patrimonial,
detallando bienes, derechos y deudas bancarias y no bancarias y la existencia de
gravamenes que recaigan sobre los mismos, acompafiada de certificacion notarial de la firma
del titular, segun corresponda.

En los casos en que no corresponde consolidar, se debera presentar declaracién jurada
indicando los motivos por los cuales el Fiduciario no elabora Estados Contables consolidados.
Estados Contables individuales anuales del Fiduciario, acompafiados de informe de Auditoria
Externa, debidamente firmados y con los timbres profesionales correspondientes.

a.2. Dentro de los cuatro meses siguientes al cierre del ejercicio y de tratarse de sociedades
comerciales:

Testimonio notarial del Acta de Asamblea que apruebe los Estados Contables

Original debidamente firmado o testimonio notarial de la Memoria anual del Directorio sobre la
gestién de los negocios sociales y el desempefio en el Gltimo periodo, de acuerdo al
contenido minimo establecido en el articulo 92 de la Ley 16.060 de Sociedades Comerciales,
debidamente firmada.

Original debidamente firmado o testimonio notarial del Informe de Sindico u 6rgano de
fiscalizacion, de existir.

b. Con periodicidad semestral, dentro de los dos meses siguientes al cierre del primer semestre del
ejercicio econoémico:

Estados Contables consolidados semestrales del grupo al que pertenece el Fiduciario,
acompafados de Informe de Revision Limitada, debidamente firmados y con los timbres
profesionales correspondientes.

En los casos en que no corresponde consolidar, se debera presentar declaracién jurada
indicando los motivos por los cuales el Fiduciario no elabora Estados Contables consolidados
Estados Contables individuales del Fiduciario, acompafiados de Informe de Revision
Limitada, debidamente firmados y con los timbres profesionales correspondientes.

c. Con periodicidad trimestral: dentro del mes siguiente al cierre del primer y tercer trimestre del ejercicio
econdémico:

Estados Contables consolidados del grupo al que pertenece el Fiduciario, acompafiados de
Infforme de Compilacion, debidamente firmados y con los timbres profesionales
correspondientes.

En los casos en que no corresponde consolidar, se debera presentar declaracion jurada
indicando los motivos por los cuales el Fiduciario no elabora Estados Contables consolidados
Estados Contables individuales del Fiduciario, acompafiados de Informe de Compilacion,
debidamente firmados y con los timbres profesionales correspondientes.

Los Estados Contables deberan ser suscritos por representantes del Fiduciario.

Los Informes de Auditoria y Revision Limitada deberan estar suscritos por profesional o firma de
profesionales inscriptos en el Registro de Auditores Externos del Banco Central del Uruguay.

La omisién de la presentacién en tiempo y forma de la informacion prevista en este articulo dara lugar a la
aplicacién de la multa diaria establecida en esta Recopilacién.

DISPOSICION TRANSITORIA.

La presentacion de los estados contables consolidados — incluyendo cifras comparativas - o de la
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declaracién jurada indicando los motivos por los cuales el supervisado no elabora los mismos, segun
corresponda, sera exigible a partir de la informacién referida al 31/12/2009.

Circular 2030 — Resolucion del 21.07.2009 - Publicada en Diario Oficial del 03.08.2009 - Modifica disposicion
transitoria (2009/0798)

Circular 2018 — Resolucion del 20.03.2009 (2009/0798) — Publicada en Diario Oficial 15.04.09

Antecedentes del articulo

Circular 1889 — Resolucion del 26.12.2003

Circular 1942 — Resolucion del 25.11.2005 (Articulo 116.12)

Circular 1982 — Resolucion del 31.12.2007

ARTICULO 204 (ACTUALIZACION DE INFORMACION).

El Fiduciario debera informar dentro de los cinco dias habiles siguientes todo hecho o situacién
circunstancial que modifique la informacion presentada para su inscripcion en el Registro del Mercado de
Valores o sus actualizaciones.

Circular 1982 — Resolucién del 31.12.2007
Antecedentes del articulo
Circular 1889 — Resolucién del 26.12.2003

ARTICULO 205 (DIVULGACION DE INFORMACION Y HECHOS RELEVANTES).

Los Fiduciarios Generales inscriptos deberan informar al Banco Central del Uruguay, inmediatamente a
gue él ocurra o llegue a su conocimiento dentro del dia habil siguiente, todo hecho o informacién esencial
respecto de si mismos, asi como cualquier hecho relevante ocurrido en sus negocios o decision de los
organos de administracion y control, que pudieran influir significativamente en el desempefio de su
actividad o en el desarrollo de los Fideicomisos administrados.

Seran de aplicacion, en lo que corresponda, las disposiciones generales sobre hechos relevantes
contenidas en esta Recopilacion.

Circular 1982 — Resolucién del 31.12.2007

Antecedentes del articulo

Circular 1889 — Resolucién del 26.12.2003

Circular 1915 — Resolucion del 02.08.2004 (Articulo 116.14)

CAPITULO Ill - FIDUCIARIOS FINANCIEROS
SECCION | — REQUISITOS DE INSCRIPCION

ARTICULO 206 (SOLICITUD DE INSCRIPCION DE FIDUCIARIOS FINANCIEROS).

A efectos de dar curso a su inscripcion, en forma adicional a los requisitos establecidos para los
Fiduciarios Generales, los Fiduciarios Financieros deberan acreditar el cumplimiento de los siguientes
requerimientos:

a. En caso de que se trate de sociedades administradoras de fondos de inversion, testimonio notarial
del acta del 6rgano competente de la sociedad que dispuso la actuacién de la misma en calidad de
Fiduciario Profesional.

b. Mantener en forma permanente un patrimonio no inferior a Ul 2:500.000 (dos millones quinientas mil
Unidades Indexadas).
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c. Constituir una garantia real a favor del Banco Central del Uruguay, por las eventuales obligaciones
que pudiera asumir con dicho Banco o con terceros en el ejercicio de su actividad como Fiduciario, por
un monto no inferior a Ul 2:500.000 (dos millones quinientas mil Unidades Indexadas).

La citada garantia debera incrementarse en forma previa a cada emision en un 0.5% del valor nominal
de los titulos de deuda, certificados de participacion o titulos mixtos a emitir, hasta llegar a un monto
maximo equivalente a la Responsabilidad Patrimonial Basica exigida para Bancos. En el caso de
programas de emision, el citado depdsito debera constituirse en forma previa a la emision de cada
serie.

La garantia deberd mantenerse en todo momento. Tratdndose de la garantia inicial de Ul 2:500.000
(dos millones quinientas mil Unidades Indexadas), podra consistir en:

prenda sobre depodsito en efectivo denominado en unidades indexadas constituido en el
Banco Central del Uruguay. Dicho depdsito no devengara intereses; o

prenda sobre valores publicos nacionales cotizables, depositados en el Banco Central del
Uruguay. A estos efectos, los valores se computaran por el valor de cotizacion diario establecido
por el Banco Central del Uruguay.

Tratdndose de la garantia adicional del 0.5% del valor nominal de los titulos de deuda,
certificados de participacion o titulos mixtos a emitir, consistira en prenda sobre depdsito en
efectivo denominado en unidades indexadas constituido en el Banco Central del Uruguay.
Dicho depésito no devengara intereses.

La garantia constituida sera total o parcialmente liberada cuando se verifique alguna de las
causas de extincion de los Fideicomisos administrados, de acuerdo a lo dispuesto por el articulo
33 de la Ley N° 17.703 de 27/10/2003 o se reduzcan los montos emitidos y en circulacion,
siempre que se comprobare que se ha cumplido con todas las obligaciones asumidas con este
Banco Central del Uruguay y con terceros en el ejercicio de su actividad como Fiduciario.

La garantia constituida sera totalmente liberada cuando fuera denegada la inscripcion en el
Registro del Mercado de Valores o se desista de la solicitud o se produzca alguna de las
causales de cese del Fiduciario, de acuerdo a lo dispuesto por el articulo 22 de la Ley N° 17.703
de 27/10/2003, siempre que se comprobare que se ha cumplido con todas las obligaciones
asumidas con este Banco Central del Uruguay y con terceros en el ejercicio de su actividad.
El rescate total o parcial de los montos depositados en garantia se efectivizara, en los casos que
corresponda, a la cotizacion de la Unidad Indexada correspondiente al dia en que se efectue el
mismo.

d. Presentar la documentacion prevista en el articulo 209, relativo a la contratacion de servicios de
terceros para la prestacion de servicios de administracion y/o custodia de los bienes fideicomitidos.

Circular 2073 — Resolucion del 28.10.2010 - Vigencia Diario Oficial -(2010/02019)
Antecedentes del articulo

Circular 1982 — Resolucién del 31.12.2007
Circular 1889 — Resolucién del 26.12.2003
Circular 1914 — Resolucién del 09.07.2004
Circular 1942 — Resolucion del 25.11.2005 (Articulo 116.15)

ARTICULO 207 (ADECUACION DEL DEPOSITO EN GARANTIA).

El déficit del depdsito en garantia de valores publicos nacionales constituido en el Banco Central del
Uruguay, derivado de cambios operados en las cotizaciones de dichos valores o en el valor de la unidad
indexada, no sera considerado incumplimiento si se subsana dentro de los 5 (cinco) dias habiles de
ocurrido, vencidos los cuales sera de aplicacion lo dispuesto en el articulo 302.
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Circular 2073 — Resolucion del 28.10.2010 -Vigencia Diario Oficial -(2010/02019)
Antecedentes del articulo
Circular 1982 — Resolucién del 31.12.2007

ARTICULO 208 (FIDUCIARIOS DEL EXTERIOR).

Tratandose de Fiduciarios del exterior del pais, que participen en Fideicomisos Financieros cuyos activos
estén ubicados total o parcialmente en el territorio nacional, ademas de lo dispuesto en la presente
Seccion, deberan presentar:

a. Certificado emitido por el 6rgano de contralor de los Fideicomisos en el pais de origen, en los treinta
dias anteriores a la presentacion de la solicitud, que acredite:

i. Resolucién que dispuso autorizar la inscripcion del Fiduciario, indicando fecha y alcance de la
autorizacion.

i. Detalle de los Fideicomisos administrados por el Fiduciario, en los tres afios previos a su
presentacion ante el Banco Central del Uruguay, sefialando para cada uno su naturaleza del
Fideicomiso, montos administrados, plazo de vigencia y toda otra informacién que se considere
relevante para tramitar la solicitud de inscripcion.

iii. En caso que corresponda, detalle de las sanciones aplicadas al Fiduciario en los ultimos tres
afos.

iv. Constancia de que el Fiduciario se encuentra al dia con el cumplimiento de las obligaciones
impuestas por la normativa correspondiente.

b. Certificado expedido por la autoridad competente del pais de origen que acredite que la sociedad se
encuentra legalmente constituida y en vigencia y que de conformidad con la legislacion de dichas
sociedades no existen prohibiciones para actuar como Fiduciarios en el extranjero.

c. Especificacion de la responsabilidad patrimonial constituida en el Uruguay del Fiduciario, de sus
administradores, directores, gerentes, socios 0 accionistas; todo ello segin corresponda y la
nacionalidad y residencia de todas las personas anteriormente nombradas.

d. Descripcién de la infraestructura organizativa en el pais detallando los medios materiales y personales
gue afectaran en el desempefio de sus funciones.

Circular 1982 — Resolucién del 31.12.2007
Antecedentes del articulo
Circular 1889 — Resolucion del 26.12.2003 (Articulo 116.19)

ARTICULO 209 (PRESTACIC)N DE SERVICIOS POR TERCEROS).

A efectos de dar cumplimiento al servicio ofrecido, el Fiduciario podra subcontratar con terceros la
prestacion de los servicios de administracién y/o custodia de los bienes fideicomitidos, manteniendo el
Fiduciario la responsabilidad por la gestion del subcontratante.

En todos los casos, el contrato de prestacion de servicios debera especificar el alcance de la
responsabilidad de la persona o entidad subcontratada.

En el momento de solicitar la inscripcion, el Fiduciario debera presentar el original o testimonio notarial de
los contratos firmados con terceros para la prestacion de los servicios sefialados, acompafiado de
informacion suficiente que acredite la solvencia patrimonial y técnica de los terceros subcontratados, o
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declaracion jurada en la que se indique que a dicho momento no se efectuaran tales contrataciones. En
este Ultimo caso, si posteriormente realizan algin contrato de prestacion de servicios el Fiduciario debera
presentar el original o testimonio notarial de dichos contratos, acompafiado de informacién suficiente que
acredite la solvencia patrimonial y técnica de los terceros subcontratados, dentro de los diez dias habiles
siguientes de efectuada la respectiva contratacion.

En los casos de inscripcion de Fideicomisos Financieros de oferta privada no se requerira la acreditacion
de la solvencia patrimonial y técnica.

Circular 1982 — Resolucién del 31.12.2007
Antecedentes del articulo

Circular 1889 — Resolucion del 26.12.2003
Circular 1942 — Resolucion del 25.11.2005 (Articulo 116.20)

SECCION Il — REQUISITOS PERMANENTES

ARTICULO 210 (INFORMACION CONTABLE).
Los Fiduciarios Financieros deberan ajustarse al siguiente régimen de informacion:

a. Con periodicidad anual:

a.1l. Dentro de los tres meses siguientes al cierre del ejercicio econémico:

Estados Contables consolidados anuales del grupo al que pertenece el Fiduciario,
acompafados de Informe de Auditoria Externa, debidamente firmados y con los timbres
profesionales correspondientes.

En los casos en que no corresponde consolidar, se debera presentar declaracion jurada
indicando los motivos por los cuales el Fiduciario no elabora Estados Contables consolidados.
Estados Contables individuales anuales del Fiduciario, acompafiados de informe de Auditoria
Externa, debidamente firmados y con los timbres profesionales correspondientes.

a.2. Dentro de los cuatro meses siguientes al cierre del ejercicio, si se trata de sociedades andnimas:

Testimonio notarial del Acta de Asamblea que apruebe los Estados Contables.

Original debidamente firmado o testimonio notarial de la Memoria anual del Directorio sobre la
gestién de los negocios sociales y el desempefio en el Gltimo periodo, de acuerdo al
contenido minimo establecido en el articulo 92 de la Ley 16.060 de Sociedades Comerciales,
debidamente firmada.

Original debidamente firmado o testimonio notarial del Informe de Sindico u 6rgano de
fiscalizacion, de existir.

b. Con periodicidad semestral, dentro de los dos meses siguientes al cierre del primer semestre del
ejercicio econdémico:

Estados Contables consolidados semestrales del grupo al que pertenece el Fiduciario,
acompafados de Informe de Revision Limitada, debidamente firmados y con los timbres
profesionales correspondientes.

En los casos en que no corresponde consolidar, se debera presentar declaracién jurada
indicando los motivos por los cuales el Fiduciario no elabora Estados Contables consolidados.
Estados Contables individuales del Fiduciario, acompafiados de Informe de Revisién
Limitada, debidamente firmados y con los timbres profesionales correspondientes.

c. Con periodicidad trimestral dentro del mes siguiente al cierre del primer y tercer trimestre del ejercicio
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econdémico:

i. Estados Contables consolidados del grupo al que pertenece el Fiduciario, acompafiados de
Infforme de Compilacion, debidamente firmados y con los timbres profesionales
correspondientes.

En los casos en que no corresponde consolidar, se debera presentar declaracion jurada
indicando los motivos por los cuales el Fiduciario no elabora Estados Contables consolidados.

ii. Estados Contables individuales del Fiduciario, suscritos por los representantes de la firma,
acompafiados de Informe de Compilacion, debidamente firmados y con los timbres
profesionales correspondientes.

Los Estados Contables deberan ser suscritos por representantes del Fiduciario.

Los Informes de Auditoria y Revisién Limitada deberan estar suscritos por profesional o firma de
profesionales inscriptos en el Registro de Auditores Externos del Banco Central del Uruguay.

La presentacion en tiempo y forma de la informacion prevista en el presente articulo, constituye un
requisito indispensable para la cotizacion de los Fideicomisos de oferta publica. Constatada la omision se
producird la suspension automatica de la cotizacion, extremo que sera declarado por el Banco Central del
Uruguay, no pudiendo volver a cotizar los valores hasta tanto se regularice la situacion que provoco la
suspension.

DISPOSICION TRANSITORIA.

La presentacion de los estados contables consolidados — incluyendo cifras comparativas - o de la
declaracién jurada indicando los motivos por los cuales el supervisado no elabora los mismos, segun
corresponda, sera exigible a partir de la informacién referida al 31/12/2009.

Circular 2030 — Resolucion del 21.07.2009 - Publicada en Diario Oficial del 03.08.2009 - Modifica disposicion
transitoria (2009/0798)

Circular 2018 — Resolucion del 20.03.2009 (2009/0798) — Publicada en Diario Oficial 15.04.09

Antecedentes del articulo

Circular 1889 — Resolucion del 26.12.2003

Circular 1942 — Resolucion del 25.11.2005 (Articulo 116.21)

Circular 1982 — Resolucion del 31.12.2007

ARTICULO 211 (INFORMACION DE LOS MONTOS EN CIRCULACION).

Los Fiduciarios deberan presentar con periodicidad mensual, informacién del monto total de los titulos de
deuda, certificados de participacion o titulos mixtos en circulacién, detallando los montos originales y las
correspondientes amortizaciones o rescates efectuados.

Dicha informacién debera estar referida al cierre de cada mes y presentarse dentro de los primeros diez
dias habiles del mes siguiente, para cada uno de los Fideicomisos administrados, tanto de oferta puablica
como privada, expresada en la moneda correspondiente a la emision efectuada.

Circular 1982 — Resolucién del 31.12.2007

Antecedentes del articulo

Circular 1889 — Resolucién del 26.12.2003

Circular 1942 — Resolucion del 25.11.2005 (Articulo 116.22)

ARTICULO 212 (ACTUALIZACION DE INFORMACION).

El Fiduciario debera informar dentro de los cinco dias habiles siguientes todo hecho o situacién
circunstancial que modifique la informacion presentada para su inscripcion en el Registro del Mercado de
Valores o sus actualizaciones.
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Circular 1982 — Resolucién del 31.12.2007
Antecedentes del articulo
Circular 1889 — Resolucion del 26.12.2003 (Articulo 116.23)

ARTICULO 213 (DIVULGACION DE INFORMACION Y HECHOS RELEVANTES).

Los Fiduciarios Financieros inscriptos deberan informar al Banco Central del Uruguay inmediatamente a
gue él ocurra o llegue a su conocimiento dentro del dia habil siguiente, todo hecho o informacién esencial
respecto de si mismos, asi como cualquier hecho relevante ocurrido en sus negocios o decision de los
organos de administracion y control, que pudieran influir significativamente en el desempefio de su
actividad o en el desarrollo de los Fideicomisos administrados.

Seran de aplicacion, en lo que corresponda, las disposiciones generales sobre hechos relevantes
contenidas en esta Recopilacion.

Circular 1982 — Resolucién del 31.12.2007

Antecedentes del articulo

Circular 1889 — Resolucién del 26.12.2003

Circular 1915 — Resolucion del 02.08.2004 (Articulo 116.24)

TITULO Il — FIDEICOMISOS FINANCIEROS

CAPITULO | — REGISTRO DE FIDEICOMISOS FINANCIEROS

ARTICULO 214 (PRESENTACIC)N DE FIDEICOMISOS FINANCIEROQS).

A efectos de determinar si los valores representativos de participaciones o de derechos de crédito se
ofreceran publicamente o en forma privada, los Fiduciarios Financieros deberan presentar el original y
una copia de los documentos constitutivos de los Fideicomisos Financieros, debidamente firmados. En la
copia se acusara recibo de los originales, los que quedaran en el Banco Central del Uruguay. Dichos
originales seran entregados al interesado al finalizar el tramite iniciado con la constancia establecida en el
articulo 215 de esta Recopilacion a los efectos de su inscripcion en el Ministerio de Educacion y Cultura.

En el caso de que los valores representativos de participaciones o derechos de crédito en los
Fideicomisos Financieros se ofrezcan exclusivamente en forma privada, se debera asentar la referida
circunstancia en el citado documento, asi como que los mismos no estan inscriptos en el Banco Central
del Uruguay.

En el caso de que los valores representativos de participaciones o derechos de crédito en los
Fideicomisos Financieros se ofrezcan en forma publica, se asentara dicho extremo en el citado
documento, debiendo inscribirse los valores correspondientes en el Registro del Mercado de Valores, de
conformidad con la normativa vigente.

Circular 1982 — Resolucién del 31.12.2007

Antecedentes del articulo

Circular 1889 — Resolucién del 26.12.2003

Circular 1942 — Resolucion del 25.11.2005 (Articulo 116.25)

ARTICULO 215 (CONSTANCIA DE PRESENTACION).
El Banco Central del Uruguay dejara constancia en el propio contrato de Fideicomiso, de su presentacion

Libro VI - Pag. 15



Ultima circular: N° 2092 del 17 de agosto de 2011

y la calidad de los valores, estableciendo si se trata de oferta publica o privada. A los efectos de esta
definicion se tendra en cuenta lo expresado en el contrato de Fideicomiso y las definiciones establecidas
en la normativa vigente.

Circular 1982 — Resolucién del 31.12.2007
Antecedentes del articulo

Circular 1889 — Resolucion del 26.12.2003 (Articulo 116.26)

ARTICULO 216 (REQUISITOS DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO FINANCIERO).
El mencionado contrato debera contener:

a. La identificacion:

-

a.l Del Fideicomiso, utilizando una designacién que permita individualizarlos, la que debera estar
acompafada de la denominacion "Fideicomiso Financiero"”.

a.2 Del Fiduciario, de acuerdo al articulo 2 del Decreto N° 516/003 de 11/12/2003.
La individualizacién de los bienes o derechos objeto del Fideicomiso.

Descripcion del mandato del fideicomitente estableciendo claramente las responsabilidades del
Fiduciario.

La determinacion del procedimiento mediante el cual los bienes y derechos seran incorporados al
Fideicomiso.

Los términos y condiciones generales de la emision de los certificados de participacion, de los titulos
representativos de deuda o de los titulos mixtos.

El plazo o condicion a que se sujeta la propiedad fiduciaria.
Los derechos y obligaciones del Fiduciario y el modo de sustituirlo si éste cesare.

La obligacion del Fiduciario de rendir cuentas a los beneficiarios y el procedimiento a seguir a tal
efecto.

El destino de los bienes o derechos a la finalizacién del Fideicomiso.

Procedimiento para la liquidacién del Fideicomiso.

Circular 1982 — Resolucién del 31.12.2007
Antecedentes del articulo

Circular 1889 — Resolucion del 26.12.2003
Circular 1942 — Resolucion del 25.11.2005 (Articulo 116.27)

ARTICULO 217 (DOCUMENTACION — OFERTA PRIVADA).
El Fiduciario que administre Fideicomisos comprendidos en el régimen de oferta privada deberé presentar
asimismo:

a. Enelcaso de que el fideicomitente sea una Institucion de Intermediacion Financiera, constancia de la

Superintendencia de Instituciones de Intermediacién Financiera autorizando a dicha Institucién a
actuar como fideicomitente.
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b. Modelo de los titulos cartulares a ser emitidos o documento de emisién de los valores escriturales.

c. Acreditar el cumplimiento de la garantia real establecida en el articulo 206, en forma previa a la
emision de los titulos.

Circular 1982 — Resolucién del 31.12.2007

Antecedentes del articulo

Circular 1889 — Resolucién del 26.12.2003

Circular 1942 — Resolucion del 25.11.2005 (Articulo 116.28)

CAPITULO Il - REGISTRO DE VALORES DE OFERTA PUBLICA

ARTICULO 218 (PROCEDIMIENTO DE AUTORIZACIC)N).
La solicitud de autorizacion de oferta publica debera ser presentada por el Fiduciario, en representacién
del Fideicomiso por él administrado pudiendo optar por:

a. Unaemisién de valores representativos de deuda, de certificados de participacion o de titulos mixtos.

b. Un programa global para la emisién de valores representativos de deuda, de certificados de
participacion o de titulos mixtos, hasta un monto maximo, rigiendo a tales efectos las disposiciones
contenidas en esta Recopilacion.

Circular 1982 — Resolucién del 31.12.2007
Antecedentes del articulo
Circular 1889 — Resolucion del 26.12.2003 (Articulo 116.29)

ARTICULO 219 (DOCUMENTACION — OFERTA PUBLICA).

A efectos de proceder a la oferta publica de los valores a ser emitidos, el Fiduciario debera presentar la
solicitud de autorizacion de oferta publica, la que tendrd que estar acompafiada de la siguiente
documentacion:

i. Testimonio notarial de las resoluciones del érgano competente del fideicomitente en virtud de las
cuales se autoriza la transferencia de los bienes y derechos fideicomitidos al Fideicomiso.

ii. Sielfideicomitente es una Institucion de Intermediacion Financiera, constancia de la Superintendencia
de Instituciones de Intermediacion Financiera autorizando a dicha Institucion a actuar como
fideicomitente.

ii. Testimonio notarial del acta de la reunion del 6rgano competente del Fiduciario que dispuso la
emision, sus términos y condiciones y la cotizacion de valores;

iv. Un ejemplar del proyecto de prospecto de emision.
v. Modelo de los titulos cartulares a ser emitidos o documento de emisién de los titulos escriturales.

vi. Testimonio notarial de todos los otros contratos relacionados con el Fideicomiso y la emision,
debidamente firmados.

vii. Informe de calificacion de riesgo, expedido por una entidad inscripta en el Registro del Mercado de

Valores.

viii. Testimonio notarial de las garantias otorgadas debidamente constituidas segun su

Libro VI - Pag. 17



Ultima circular: N° 2092 del 17 de agosto de 2011

modalidad, de existir.
ix. Acreditar el cumplimiento de la garantia real establecida en el articulo 206.

El Banco Central del Uruguay podra solicitar la informacion complementaria que estime pertinente, a
efectos de proceder a la inscripcién del valor.

Circular 1982 — Resolucién del 31.12.2007

Antecedentes del articulo

Circular 1889 — Resolucién del 26.12.2003

Circular 1942 — Resolucion del 25.11.2005 (Articulo 116.30)

ARTICULO 220 (INFORMACION POSTERIOR A LA INSCRIPCION).

Una vez inscriptos los valores a ser emitidos, se deberd presentar ante la Division Mercado de Valores 'y
Control de AFAP la siguiente informacion:

a. almenos con tres dias habiles previos a la realizacion de la presentacion y suscripcién de la emision:

i. el prospecto definitivo de emision, en forma impresa y electronica;

i. el Testimonio notarial del documento constitutivo del Fideicomiso, con la constancia de
inscripcion en el Registro de Actos Personales, Seccion Universalidades, del Ministerio de
Educacién y Cultura.

ii. nota indicando las fechas de suscripcion y emision.

b. el dia habil siguiente a la emision: nota indicando el monto emitido.
c. dentro de los diez dias habiles posteriores a la emision:
i. facsimil del valor, si fueran fisicos.
ii. testimonio notarial del documento de emision, si fueran escriturales.
Circular 1982 — Resolucion del 31.12.2007
ARTICULO 221 (OFERTA PUBLICA — OTROS REQUISITOS).
La oferta publica de los certificados de participacion, de los titulos de deuda y de los titulos mixtos se
regira en lo no previsto en este Libro por las disposiciones referentes a la emision de valores de oferta

publica.

Circular 1982 — Resolucién del 31.12.2007

ARTICULO 222 (PROSPECTO DE EMISION).
El proyecto de prospecto de emisién deberé contener como minimo informacion sobre:

a. ldentificacion del Fideicomiso por el cual los valores negociables son emitidos.

b. ldentificacion del Fiduciario indicando denominacién social, domicilio, teléfono, fax, direccion de correo
electrénico.
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q.

r.

Nomina del personal superior del Fiduciario, de acuerdo con la definicién dada en esta Recopilacion.
Identificacién de todos los agentes participantes en el Fideicomiso y la emision.
Caracteristicas de los valores.

Informe de calificacion de riesgo, expedido por una entidad inscripta en el Registro del Mercado de
Valores.

Detalle de los activos propiedad del Fideicomiso y/o descripcion del proyecto de inversion
correspondiente.

Criterios de valuacion de activos y pasivos del Fideicomiso.
Régimen de comisiones y gastos imputables al Fideicomiso.
Condiciones de la suscripcion y la integracion.

Copia del contrato de Fideicomiso y de todos los otros contratos relacionados con el Fideicomiso y el
valor, debidamente firmados.

Descripcion de las competencias y funcionamiento de las Asambleas de tenedores de titulos.

. Las clausulas que habiliten a la Asamblea de tenedores de titulos a modificar condiciones de los

valores con determinadas mayorias de forma vinculante para todos los titulares, deberan ser
advertidas en forma destacada.

Las clausulas establecidas en los articulos 223, 227, 228 y 230 de la presente Recopilacién, en forma
destacada.

Descripcion adecuada y suficiente de los riesgos del negocio y de los factores que mitigan los
mismos, si los hubiera.

Estados Contables del Fiduciario: se debera incluir la Gltima informacion auditada, asi como también
la correspondiente al cierre del Ultimo trimestre disponible.

Resumen de los términos y condiciones de la emision.

Toda otra informacion relevante desde la perspectiva del inversor.

El Prospecto definitivo debera contener los mismos elementos que el Proyecto de Prospecto aprobado
por el Banco Central del Uruguay.

Tanto el proyecto de prospecto como el prospecto definitivo de emisién presentados ante el Banco
Central del Uruguay, deberan estar inicialados en todas sus hojas.

Circular 1982 — Resolucién del 31.12.2007
Antecedentes del articulo

Circular 1889 — Resolucion del 26.12.2003
Circular 1942 — Resolucion del 25.11.2005 (Articulo 116.31)

ARTICULO 223 (INSERCION OBLIGATORIA EN EL PROSPECTO).
Los Fiduciarios deberan insertar, en la primera pagina de todos los prospectos, en caracteres destacados
el siguiente texto:
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"Valor inscripto en el Registro del Mercado de Valores del Banco Central del Uruguay por Resolucion

Esta inscripcion sélo acredita que se ha cumplido con los requisitos establecidos legal y
reglamentariamente, no significando que el Banco Central del Uruguay exprese un juicio de valor acerca
de la emisién, ni sobre el futuro desenvolvimiento del Fideicomiso.

(Nombre del Fideicomitente) en su calidad de Fideicomitente y (nombre del Fiduciario) en su caracter de
Fiduciario declaran y garantizan que los activos incluidos en el Fideicomiso (nombre del Fideicomiso) son
ciertos y legitimos y facultan a los titulares de los valores que se emitiran a ejercer todos los derechos
resultantes de los términos y condiciones que se describen en el presente Prospecto.

(Nombre del Fiduciario) es responsable de la veracidad de la informacion contable, financiera y
economica de (nombre del Fiduciario), asi como de toda otra informacién respecto de si mismo
suministrada en el presente prospecto.

Lainformacién incluida en el prospecto respecto de (nombre del fideicomitente) fue proporcionada por el
fideicomitente y es de su responsabilidad exclusiva.

La calificacion de riesgo (que incluye el analisis de flujo de fondos esperado y los riesgos inherentes a la
inversion) fue confeccionada por (nombre de la calificadora) y es de su exclusiva responsabilidad.

El Directorio del (nombre del Fiduciario) manifiesta, con caracter de Declaracion Jurada, que el presente
prospecto contiene, a la fecha de su publicacion, informacién veraz y suficiente sobre las caracteristicas
del Fideicomiso (nombre del Fideicomiso), sobre los activos que lo integran, las condiciones de la emision
y los derechos que le corresponden a los titulares de los valores que se emitiran”.

Circular 1982 — Resolucién del 31.12.2007

Antecedentes del articulo

Circular 1889 — Resolucién del 26.12.2003

Circular 1925 — Resolucion del 03.01.2005 (Articulo 116.32)

ARTICULO 224 (TITULOS REPRESENTATIVOS DE DEUDA).

Los titulos representativos de deuda garantizados por los bienes fideicomitidos podran ser emitidos en
modalidad fisica o escritural y deberan contener como minimo las siguientes especificaciones:

a. Denominacion social, domicilio y firma del representante legal o apoderado del Fiduciario.

b. Identificacion del Fideicomiso.

c. Denominacion del valor.

d. Monto de la emision y de los titulos representativos de deuda emitidos.

e. Otras caracteristicas, términos y condiciones de los titulos.

f. Garantias y/u otros beneficios otorgados por el emisor y/o terceros en su caso.

g. Plazo de vigencia del Fideicomiso.

h. Laaclaracién de que el valor se encuentra inscripto en el Registro del Mercado de Valores del Banco
Central del Uruguay, indicando la resolucion que autorizo tal inscripcién para la oferta publica.
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i. Laleyenda establecida en el articulo 227 de la presente Recopilacion.

Circular 1982 — Resolucién del 31.12.2007
Antecedentes del articulo
Circular 1889 —Resolucion del 26.12.2003 (Articulo 116.33)

ARTICULO 225 (CERTIFICADOS DE PARTICIPACION).

Los certificados de participacién en el patrimonio fiduciario podran adoptar la modalidad fisica o escritural,
debiendo contener las especificaciones descriptas en el articulo 224 de la presente Recopilacién, la
enunciacién de los derechos que confieren y la medida de la participacién en la propiedad de los bienes
fideicomitidos que representan.

Circular 1982 — Resolucién del 31.12.2007
Antecedentes del articulo
Circular 1889 — Resolucion del 26.12.2003 (Articulo 116.34)

ARTICULO 226 (TITULOS MIXTOS).

Los titulos mixtos que otorguen derechos de crédito y derechos de participacion sobre el remanente
podran adoptar la modalidad fisica o escritural, debiendo contener las especificaciones descriptas en los
articulos 224 y 225 de la presente Recopilacion.

Circular 1982 — Resolucién del 31.12.2007
Antecedentes del articulo
Circular 1889 — Resolucion del 26.12.2003 (Articulo 116.35)

ARTICULO 227 (DECLARACION SOBRE EL ALCANCE DE LA RESPONSABILIDAD).
Se debera incorporar en todos los titulos la siguiente leyenda:

“Los bienes del Fiduciario no responderan por las obligaciones contraidas en la ejecucion del
Fideicomiso. Estas obligaciones seran satisfechas exclusivamente con los bienes fideicomitidos, de
acuerdo con el articulo 8, de la Ley N° 17.703 del 27/10/2003.”

Circular 1982 — Resolucién del 31.12.2007
Antecedentes del articulo
Circular 1889 — Resolucion del 26.12.2003 (Articulo 116.36)

ARTICULO 228 (ACTUACION DE UNA INSTITUCION FINANCIERA EN LA EMISION).

Cada vez que una institucién financiera participe en una emision, se debera establecer claramente y en
forma destacada en el prospecto de emisién el alcance de esa participacion, asi como las obligaciones y
responsabilidades asumidas por dicha institucion.

Circular 1982 — Resolucién del 31.12.2007

Antecedentes del articulo

Circular 1889 — Resolucién del 26.12.2003

Circular 1942 — Resolucion del 25.11.2005 (Articulo 116.37)

ARTICULO 229 (PUBLICIDAD).
La publicidad de los valores a emitirse o aquélla que tienda a la colocacion de la emisién a través de la
oferta publica, solamente podra ser realizada después de haber sido inscripto el Fideicomiso en el
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Registro del Mercado de Valores.

Circular 1982 — Resolucién del 31.12.2007
Antecedentes del articulo
Circular 1889 — Resolucion del 26.12.2003 (Articulo 116.38)

ARTICULO 230 (ASAMBLEA DE TENEDORES DE TITULOS — PARTICIPACION DE PERSONAS
VINCULADAS AL FIDUCIARIO).

Se debera declarar en forma destacada en el Prospecto de emision si se admite o no la posibilidad de
que personas vinculadas al Fiduciario — en tanto tenedores de titulos — participen en las asambleas de
tenedores de titulos.

Se consideran personas vinculadas a las siguientes:

a. Tratandose de personas fisicas, a los accionistas, socios, directores, gerentes, administradores,
representantes, sindicos integrantes de la Comisién Fiscal, y en general, todo integrante del personal
superior del Fiduciario.

b. Tratandose de personas juridicas, se tendran en cuenta los vinculos de control de acuerdo con lo
previsto por el articulo 49 de la Ley N° 16.060.

Los Fiduciarios no podran tener participacion en los titulos que emitan tal como lo establece el literal b)
del articulo 9 de la Ley N° 17.703 de 27/10/2003, salvo que se trate de Fideicomisos cuyo Fiduciario sea
una empresa de intermediacion financiera segun lo estipulado en el articulo 5 de la ley N° 18.127, en
cuyo caso no tendran voto en las asambleas de tenedores de titulos.

Circular 1982 — Resolucién del 31.12.2007

Antecedentes del articulo

Circular 1889 — Resolucién del 26.12.2003

Circular 1942 — Resolucion del 25.11.2005 (Articulo 116.39)

ARTICULO 231 (PROGRAMAS DE EMISION).
En el caso de programas globales para la emisién de valores representativos de deuda, de certificados de
participacién o de titulos mixtos, se deberan cumplir los siguientes requisitos:

a. El prospecto deberd contener una descripcion de las caracteristicas generales de los bienes que
podran ser afectados al repago de cada serie de titulos financieros que se emitan en el marco de
dicho programa.

b. El suplemento del prospecto correspondiente a cada serie debera contener:

i. lainformacién especificada en el articulo 222 de la presente Recopilacion;

ii. una descripcion particular de los bienes fideicomitidos afectados al repago de dicha serie;

ii. undetalle sobre la evolucion de las Series emitidas bajo el Programa con anterioridad, indicando
los montos en circulacion, cumplimiento de los pagos y cualquier otro aspecto que pueda tener

incidencia en el cumplimiento de los términos de la nueva serie;

iv. Estados Contables del Fideicomiso: se debera incluir la Gltima informacién auditada, asi como
también la correspondiente al cierre del ultimo trimestre disponible.
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Circular 1982 — Resolucién del 31.12.2007

Antecedentes del articulo

Circular 1889 — Resolucién del 26.12.2003

Circular 1942 — Resolucion del 25.11.2005 (Articulo 116.40)

CAPITULO Ill - INFORMACION PERMANENTE

ARTICULO 232 (FIDEICOMISOS FINANCIEROS DE OFERTA PUBLICA - INFORMACION
CONTABLE Y DE GESTIC)N).

Los Fiduciarios que administren Fideicomisos Financieros comprendidos en el régimen de oferta pablica
deberan ajustarse al siguiente régimen de informacion:

a. Con periodicidad anual:

a.l Dentro de los cuatro meses siguientes al cierre del ejercicio econdmico, la actualizacién
de la calificacién de riesgo expedida por entidad calificadora inscripta en el Registro del
Mercado de Valores.

a.2 Dentro de los tres meses siguientes al cierre del ejercicio econémico, Estados Contables
de cada uno de los Fideicomisos Financieros administrados, acompafiados de Informe de
Auditoria, debidamente firmados.

b. Con periodicidad semestral: dentro de los dos meses siguientes al cierre del primer semestre
del ejercicio, Estados Contables de cada uno de los Fideicomisos Financieros administrados,
acompafados de Informe de Revisién Limitada, debidamente firmados.

c. Con periodicidad trimestral: dentro del mes siguiente al cierre del primer y tercer trimestre del
ejercicio: Estados Contables de cada uno de los Fideicomisos Financieros administrados
acompafados de Informe de Compilacion debidamente firmados.

Los Estados Contables deberan ser suscritos por representantes del Fiduciario.

La Superintendencia de Servicios Financieros podra disponer la presentacion de informes adicionales
sobre los Fideicomisos Financieros administrados, atendiendo al disefio y caracteristicas propias de cada
Fideicomiso.

Los Informes de Auditoria, de Revisién Limitada y los informes adicionales mencionados en el inciso
precedente deberan estar suscritos por profesional o firma de profesionales inscriptos en el Registro de
Auditores Externos del Banco Central del Uruguay.

La presentacion en tiempo y forma de la informacion prevista en el presente articulo, constituye un
requisito indispensable para la cotizacion de los Fideicomisos Financieros de oferta publica. Constatada
la omision se producird la suspension automatica de la cotizacién, extremo que sera declarado por el
Banco Central del Uruguay, no pudiendo volver a cotizar los valores hasta tanto se regularice la situacién
gue provoco la suspension.

Circular 2092 — Resolucion del 05.08.2011 - Vigencia Diario Oficial 26.08.2011- (2011/01119)
Antecedentes del articulo

Circular 1982 — Resolucion del 31.12.2007

Circular 1889 — Resolucion del 26.12.2003

Circular 1942 — Resolucion del 25.11.2005 (Articulo 116.41)

ARTICULO 233 (FIDEICOMISOS FINANCIEROS DE OFERTA PUBLICA -INFORMACION SOBRE
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EMISIONES, PAGOS Y OTROS CONCEPTOS).

Los Fiduciarios Financieros deberan informar al Banco Central del Uruguay, respecto de las emisiones
efectuadas, los montos efectivamente emitidos y los pagos realizados por concepto de amortizacion,
intereses o conceptos similares.

Los agentes de pago seran responsables de la remisién de dicha informacién, respecto de aquellas
emisiones en las que participen.

La citada informacion debera presentarse dentro del dia habil de producido el evento, en el formato que
establecera la reglamentacion.

Circular 1982 — Resolucién del 31.12.2007
Antecedentes del articulo
Circular 1942 — Resolucion del 25.11.2005 (Articulo 116.42.1)
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