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El objetivo de la presente entrega es suministrar a los lectores un conocimiento
basico acerca de los contenidos del nuevo acuerdo de capitales, conocido
como Basilea Il, que se encuentra actualmente en discusion.

Desde que se puso en marcha el Acuerdo de Capital vigente en 1988 la
industria bancaria fue adquiriendo un alto grado de complejidad. La historia
reciente de los mercados internacionales de capitales incluye serios episodios
de crisis financiera, como el Tequila a fines de 1994 y la crisis asiatica que
comenzé a mediados de 1997 y se continué en Rusia, Brasil, Turquia. Esto
indujo al Comité de Basilea a elaborar un nuevo esquema de determinacion de
requerimientos minimos de capital que refleje la complejidad del mundo
bancario, siendo mucho mas sensible al riesgo.

El primer documento fue presentado para discusion a comienzos de 1999 y se
fueron incorporando los comentarios de numerosos Yy diversos participantes del
mercado, desde bancos centrales, entes de supervisién bancaria, organismos
multilaterales de crédito, asociaciones de bancos, agencias de calificacion de
riesgo, bancos comerciales, entre otros.

El documento que se analiza en esta entrega es el conocido como “Tercer
Ronda Consultiva”, que incluye ademas los comentarios emitidos por el FMI, el
Banco Mundial, la Asociacion de Supervisores Bancarios de las Américas
(ASBA), The Federal Reserve y el Banco Central Europeo. Si bien su niumero
es reducido y hubiésemos querido incorporar otros, por las conocidas razones
de tiempo, debimos limitarlos a los que a nuestro entender son los mas
relevantes (al menos desde el punto de vista de un pais emergente de América
Latina).

Es nuestra intencion continuar trabajando sobre los contenidos de Basilea Il, ya
gue como se menciond mas arriba, aqui nos limitamos a sus aspectos basicos.
La crisis financiera argentina que estallé a fines del 2001, tuvo entre otros
efectos debido a su magnitud, salir violentamente del cumplimiento de Basilea
I. Gradualmente el sistema financiero estd restaurandolos y continuara
avanzando hacia Basilea Il, lo cual implica un arduo trabajo.

Rubén Marasca, Maria Figueroa, Dario Stefanelli y Ana Maria Indri’

" El contenido de este trabajo es de exclusiva responsabilidad de los autores y no pretende reflejar una posicién del
BCRA sobre el tema.
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LGD
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Método avanzado basado en calificaciones internas para el Riesgo Crédito
Método de medicion avanzado del Riesgo Operativo

Banco Central de la Republica Argentina

Banco de Pagos Internacionales, conocido también como Banco de Basilea
Banco Mundial

Corporacioén Financiera Internacional. Es una de las agencias del Banco Mundial
Exposicion al incumplimiento (Exposure at Default)

ECAs — ECAIs: Instituciones externas de evaluacion de crédito

Enfoque estandarizado para el Riesgo Crédito

Método basico basado en calificaciones internas para el Riesgo Crédito
Fondo Monetario Internacional

Método basado en calificaciones internas para el Riesgo Crédito

Pérdidas, dado un incumplimiento (Loss Given Default)

Vencimiento efectivo (Effective Maturity)

Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econémico (Organization for
Economic Cooperation and Development). Fundada en 1960 por 20 paises.
Actualmente son 30 paises miembros.

Probabilidad de incumplimiento (o Probabilidad de Default)

Estudio de Impacto Cuantitativo. Quantitative Impact Study



.  INTRODUCCION

El desarrollo alcanzado por el sistema financiero internacional en los ultimos afios llevo al Comité de
Basilea' a elaborar una propuesta con el fin de establecer un esquema mas abarcativo de los riesgos
gue asumen los bancos. La propuesta -conocida como Basilea II- fue presentada en junio de 1999 a
los paises del Grupo de los 10, a participantes del sector bancario y a paises que no son miembros
del Comité, y ha sido sometida a varias rondas consultivas, luego de las cuales se han ido
incorporando algunas de las sugerencias realizadas por los distintos participantes de los mercados
financieros.

El objetivo del Nuevo Acuerdo es lograr una medicion del
capital regulatorio mas sensible al riesgo, complementada
con la profundizacion del proceso de supervision bancaria Tabla 1: Cronologia
y la disciplina de mercado.

1988 Acuerdo Original

Si bien con algunas resistencias y dilaciones, se preve 1996 Riesgo de Mercado
concluir Iqs _rondas_consultivas hacia mediados de 20Q4 1999 Principios basicos de supervision
con el objetivo de implementar el Nuevo Acuerdo hacia bancaria (Core Principles)
fines del afio 2006. También se ha previsto un periodo de 1999 Propuesta Basilea Ii
transicion en el que los reguladores podran hacer uso de 2001 2° Ronda consultiva
cierta discrecionalidaq ,hasta alcanzar los estandares 2003 3° Ronda consultiva
propuestos por el Comité de Basilea. 2004 Presentacion del Acterdo
Cabe recordar que el Acuerdo de Capitales de 1988 definitivo

(Basilea 1), establecia un requerimiento minimo de capital 2006 Implementacion

basado Unicamente en el riesgo de crédito. En 1996 se 2010 Implementacion BCRA
realiz6 una enmienda para incorporar el riesgo de (fechas tentativas en itélicas)

mercado, esto es el riesgo derivado de las fluctuaciones
en los precios de los activos con cotizacion, las tasas de
interés y los tipos de cambio.

En términos simples, Basilea | establece que el capital minimo? debe ser al menos el 8% de los
activos ponderados por su riesgo, tanto los registrados en el balance como la exposicién de la entidad
reflejada en cuentas fuera de balance 3,

El Nuevo enfoque propuesto en Basilea Il se basa en los siguientes tres pilares:

= Requerimiento minimo de capital,
= Proceso de supervision bancaria y
= Disciplina de mercado

La propuesta se orienta a la aplicacion de modelos mas sofisticados de medicion del riesgo. De esta
manera se pasa de un enfoque de tipo contable a otro que propicia un manejo dinamico de los
riesgos —por caso, para riesgo de crédito los bancos pueden elegir entre tres métodos alternativos
(estandarizado, basado en calificaciones internas basico y avanzado)-, proponiéndose incentivos para
que avancen hacia la aplicacion del método méas avanzado. Adicionalmente se propone un
tratamiento explicito de otros tipos de riesgos presentes en la actividad financiera, introduciendo el
riesgo operativo.

! ElI Comité de Basilea fue creado en el afio 1974 por lo presidentes de los Bancos Centrales de los paises del G10.

Actualmente, los paises que lo integran estan representados por sus Bancos Centrales y las instituciones que formalmente
detentan la responsabilidad de actuar como supervisores bancarios. Elabora pautas sobre estandares de supervision,
lineamientos y recomendaciones sobre practicas bancarias a fin de ser adoptados por los organismos supervisores en los
distintos paises, de acuerdo a las necesidades locales y decisiones de politica. También tiene por objetivo reducir la brecha en
materia de supervision prudencial bancaria entre paises. No constituye formalmente un organismos supervisor supranacional y
sus conclusiones y recomendaciones no tienen fuerza legal.

% El capital minimo se define como la suma del capital basico (Tier 1) y el capital complementario (Tier 2). Para el caso
argentino Tier 1 comprende: capital social, aportes no capitalizados, ajustes al patrimonio, reserva de utilidades y resultados no
asignados y Tier 2 deuda subordinada, resultados que no cuenten con el dictamen de auditoria y previsiones por riesgo de
incobrabilidad. El capital complementario tiene como limite el 100% del monto del capital basico. La deuda subordinada
computada como capital complementario se limita al 50% del capital basico.

® Estas posiciones fuera de balance son convertidas a su monto equivalente de activos y ponderadas su riesgo.



Tal como lo expresa el Comité de Basilea “el objetivo que persigue la mejora del marco de suficiencia
de capital es poner mas énfasis en la gestion de riesgo y fomentar mejoras continuas en la capacidad
de los bancos para evaluar riesgos.” Dicho objetivo “se traslada a las practicas supervisoras y a la
disciplina de mercado mediante la mejora en la divulgacion de la informacion referida al riesgo y al
capital.”

.1 Los tres pilares de Basilea ll

Requerimientos Minimos Se calculgn en base a los Z?.CthC_)S ponderados pOr su riesgo, con nuevos criterios
. que reflejen de manera mas ajustada el cambio en el perfil de riesgo de las
de Capital entidades.

Los riesgos a considerar son tres:

Similar al Acuerdo vigente, pero introduce mas

Meétodo Estandarizado categorias de riesgo y posibilidad de evaluaciones
(EE) de riesgo otorgadas por agencias externas (ECAIls
y ECAs).

Se proponen dos variantes:
1) Bésico (FIRB): los bancos estiman solo la

Pilar Riesgo de Crédito i probabilidad de incumplimiento (o default) para
Mgtodc_) Basado en cada activo. Los otros indicadores y ecuaciones
1 Calificaciones Internas son provistos por el Comité de Basilea.

(IRB) 2) Avanzado (AIRB): los bancos estiman todos los
indicadores  cuantitativos que requieren las
ecuaciones desarrolladas por el Comité de
Basilea.

Riesgo de Mercado No se modifica el Acuerdo vigente

Se considera en particular este riesgo que estaba implicito en los otros riesgos del
Acuerdo vigente.

) ) Se permiten tres métodos de calculo:

Riesgo Operativo 1) Indicador basico,
2) Estandary

3) Avanzado (AMA)

Se le otorga un rol fundamental y los principios basicos son:

1) Los bancos deberan contar con un proceso para evaluar la suficiencia de
capital total en funcién de su perfil de riesgo y con una estrategia de
mantenimiento de sus niveles de capital.

2) Los supervisores deberan examinar las estrategias y evaluaciones

. Proceso de internas de la suficiencia de capital de los bancos asi como la capacidad
Pilar L, de estos para vigilar y garantizar su cumplimiento y deberan intervenir

I Supervision cuando no queden satisfechos con el resultado.
Bancaria 3) Los supervisores deberan esperar que los bancos operen por encima de

los coeficientes minimos de capital y deberan tener la capacidad de
exigirles que mantengan capital por encima del minimo.

4) Los supervisores deberan intervenir con prontitud para evitar que el
capital descienda por debajo de los minimos y deberan exigir la inmediata
adopcién de medidas correctivas.

- Se establecen requerimientos de divulgacion de la informacion con el objetivo de
Pilar . L X X
L permitir a los participantes del mercado evaluar el perfil de riesgo del banco. Esto
m Disciplina de Mercado | por cuanto los nuevos métodos de estimacion de riesgo que se introducen
dependen en mayor medida de las estimaciones de las propias entidades.




.2 A guien se aplica?

Se ha propuesto que el Nuevo Acuerdo sea aplicado -en forma consolidada- a bancos
internacionalmente activos. La consolidacion tiene por objetivo preservar la integridad del capital de
los bancos con sus filiales, eliminando el doble apalancamiento de capital.

El ambito de aplicacidon alcanzara en forma consolidada al holding que sea matriz de un grupo
bancario, asegurando de esta manera capturar todos los riesgos de la industria. Esto implica un
alcance mayor que el definido en el Acuerdo vigente.

Tabla 2: Ambito de aplicacion del Nuevo Acuerdo

Grupo Financiero
Diversificado (1)

| Alcance de Basilea ll
Grupo predominantemente

bancario Holding

Alcance de Basilea | Banco Activo
Internacionalmente

Internacionalmente) (Internacionalmente
| activo)
1
Banco Local Sociedad de
Bolsa

1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
| Banco A (Activo Banco B
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1

1) Abarca también a otras actividades no predominantemente bancarias.

.3 Qué cambia en relacion al Acuerdo Vigente?

Las actuales normas de Basilea se basan en la determinacion de un coeficiente de capital que surge
de considerar la cantidad de capital con que cuenta el banco (numerador) y la medicion del riesgo en
gue incurre el banco definido por los activos ponderados por su nivel de riesgo (denominador). En el
Nuevo Acuerdo la definicion de capital no varia y el objetivo es que tampoco lo haga el porcentaje del
capital minimo a mantener (permanece en 8%).

En cambio, se modifica en el denominador —los activos ponderados por riesgo- cambiando la
metodologia de medicion.

El objetivo es mejorar las evaluaciones que efectlden los bancos sobre los riesgos, de forma tal que
los coeficientes de capital sean mas representativos del perfil de riesgo de cada entidad (mayor
sensibilidad al riesgo).



Tabla 3: Determinacion del ratio de capital minimo

Capital Regulatorio

(no cambia la definicion) Ratio de Capital

Minimo
(permanece en 8%)

Vv

Activos ponderados por riesgo
(se introducen cambios)

Riesgo de Riesgode ii  Riesgo
Crédito i:  Mercado Operativo

i (modificado) i (explicitado) i

» Mayor sensibilidad al riesgo en los requerimientos minimos de capital

Actualmente las normas cubren dos tipos de riesgo: de crédito y de mercado, entendiendo que otros
tipos de riesgos se encuentran implicitamente comprendidos en estos conceptos.

La propuesta de cambiar la medicién de los activos sujetos a riesgo se basa en dos elementos:

1) Modificaciones sustanciales en el tratamiento del riesgo de crédito y
2) Tratamiento explicito del riesgo operativo.

Se introducen tres opciones para el calculo de riesgo de crédito y otras tres para el riesgo operativo.
Las opciones para la medicion del riesgo de crédito son:

1) Método estandar,

2) Meétodo basado en calificaciones internas (IRB)
a. Basico (FIRB)y
b. Avanzado (AIRB).

El riesgo operativo se refiere a las pérdidas resultantes de procesos internos inadecuados o fallas de
estos procesos, del personal y de los sistemas, asi como de sucesos externos al banco. Los métodos
de medicion son:

1) Bésico,
2) Estandary
3) Medicion avanzada (AMA)

Ademas, Basilea Il prevé un tratamiento especifico para las titulizaciones. No contempla cambios en
el tratamiento del riesgo de mercado (el lector puede encontrar una sintesis sobre el tema en el
Anexo 1).

= Importancia del rol del supervisor y de la disciplina de mercado

El proceso de supervision bancaria y la disciplina de mercado adquieren especial relevancia al
incrementarse la sensibilidad al riesgo y permitirse la posibilidad de que los bancos utilicen sus
propios modelos de evaluacién de riesgos.

En Basilea Il, las decisiones acerca del riesgo y la suficiencia de capital van mas alla de evaluar que
el banco mantenga el nivel de capital minimo requerido; en este sentido la propuesta insta a los
organismos supervisores a avanzar hacia un esquema de supervisién mas orientado al riesgo.

El proceso de supervision previsto por Basilea Il comprende ademas tres areas fundamentales y que
no se encuentran tratadas especificamente tratadas en el Pilar I. Ellos son:



1) Los riesgos considerados en el Pilar | pero que no son completamente tratados en ese Pilar
(por ejemplo riesgo de concentracién de crédito).

2) Agquellos factores no considerados en el Pilar | (por ejemplo riesgo de tasa de interés en la
cartera de inversion, riesgo estratégico y de negocio).

3) Los factores externos al banco (por ejemplo ciclo econémico).

Ademas, en el proceso de supervision se ha desarrollado un componente especifico referido a la
titulizacion. Las recomendaciones contenidas en el Nuevo Acuerdo remarcan la importancia de la
transferencia significativa del riesgo en las titulizaciones y desalientan las situaciones de apoyo
implicito no contractual* en las mismas.

En cuanto a la disciplina del mercado, el Comité de Basilea intenta fomentarla mediante un conjunto
de requisitos de divulgacion de la informacion que le permita a los participantes del mercados evaluar
el perfil de riesgo de cada banco y su nivel de capitalizacion. Este proceso de divulgacion adquiere
particular trascendencia debido a que en el Nuevo Acuerdo se propone el método de valuacion
interna de riesgo, lo cual supone mayor discrecionalidad.

Tabla 4: Basilea | vs. Basilea Il

Basilea | Basilea ll
Ratio de Capital Minimo: 8% Ratio de Capital Minimo: 8%
Quedaigual | Definicién de Capital®: Tier 1 + Tier 2 Definicion de Capital®: Tier 1 + Tier 2
Riesgo de Mercado: segin Enmienda de 1996 Riesgo de Mercado: segiin Enmienda de 1996

Denominador: Para riesgo de crédito, los activos

. ) son ponderados de acuerdo con:
Denominador: Los activos son ponderados de

Cambia acuerdo a grandes categorias de riesgo de crédito 1) calificaciones de agencias externas en mayor
cantidad de categorias de riesgos

2) modelos internos de los bancos

Riesgo operativo en el denominador

Nuevo Pilar Il: Proceso de Supervision Bancaria

Pilar Ill: Disciplina de Mercado

.4 Cronograma tentativo y fase de transicion

El Comité estima que el documento final podria ser emitido a mediados de 2004, postergandose un
semestre la fecha establecida en el cronograma inicial.

Los principales temas en los que esta trabajando el Comité luego de la tercer ronda consultiva estan
referidos a:

1) Cambios en el tratamiento general de las pérdidas esperadas respecto de las no
esperadasﬁ: se adoptara un enfoque basado en las pérdidas no esperadas, con el objetivo

* Por ejemplo: transferencias de carteras de crédito sin responsabilidad para el cedente en las cudles se detecta que, con
posterioridad, la entidad financiera cedente realiza acciones tendientes a mejorar la calidad crediticia de los activos
transferidos, como ser a través de sustitucion de créditos.

® Sélo a los efectos de cubrir el riesgo de mercado se admite computar deuda subordinada como capital regulatorio (Tier 3).



de generar fuertes incentivos a los bancos a que realicen las apropiadamente las
previsiones sobre las pérdidas esperadas

2) simplificacion del tratamiento de titulizacion de activos incluyendo la eliminacion de la
denominada “férmula de supervision”, reemplazandola por un enfoque menos complejo

3) revision del tratamiento de los limites de exposicion de las tarjetas de crédito y cuestiones
conexas y de ciertas técnicas de mitigacion del riesgo de crédito

Se prevé un periodo de transicion de tres afios que se iniciara a partir de la fecha de implementacion
del Nuevo Acuerdo.

En ese lapso se contemplan una serie de disposiciones transitorias con el objeto de reducir algunos
requerimientos en el caso de aplicarse el método IRB:

1) Calculo en paralelo para los bancos que adopten el método avanzado: Los bancos que
utilicen el método IRB tienen que calcular sus exigencias de capital minimo resultantes de
aplicar Basilea | y Basilea Il durante un afio previo a la implementacion.

2) Exposiciones frente a empresas, soberanos, interbancarias y minoristas: se permite
reducir a dos afios -incrementando un afio por cada tres de duracion del periodo de
transicién- los siguientes requisitos:

i. Indicadores cuantitativos en los que se requiere un periodo de datos histéricos de
cinco afios.

ii. Utilizacion del sistema de calificacion interna cumpliendo los requisitos minimos
establecidos durante al menos tres afios previo a su implementacion.

3) Exposiciones accionarias: durante un méaximo de diez afios los supervisores podran eximir
del tratamiento IRB a determinadas posiciones accionarias mantenidas al momento de
publicacién del Nuevo Acuerdo. Mientras tanto estas posiciones quedaran sujetas a la
aplicacion del método estandar.

Una vez implementado el Nuevo Acuerdo, la exigencia de capital minimo (por riesgo de crédito,
operativo y de mercado) para los bancos que utilicen métodos no estandarizados en la estimacién de
riesgos (IRB para riesgo de crédito o AMA para riesgo operativo) no podra ser inferior a:
* 90% de la exigencia determinada segln las reglas del actual Acuerdo (Basilea 1), para el
primer afio de aplicacion del Nuevo Acuerdo (Basilea II).
= 80% de la exigencia determinada por el actual Acuerdo, para el segundo afio de
aplicacion del Nuevo Acuerdo.

® Las pérdidas esperadas se relacionan con la calidad crediticia del deudor y se cubren con las previsiones por riesgo de
incobrabilidad. Las pérdidas no esperadas se relacionan con quebrantos no previstos en la estimacién anterior y se cubren con
el capital de la entidad.



. ANALISIS DE LOS TRES PILARES

1.1 Pilar I: Requerimientos Minimos de Capital

En esta seccion se profundizara sobre el tratamiento de riesgo de crédito. Se estima que los
reguladores internacionales aspiran a que los bancos avancen en la aplicacion de métodos mas
sofisticados en la medicion de riesgos y que los bancos mas grandes podrian encontrar incentivos en
su aplicacién basados en una menor exigencia de capital’.

Los aspectos referidos a riesgo operativo se abordaran en forma simplificada ya que Basilea Il
constituye la primera propuesta de estimacion de este tipo de riesgo, la cual se espera que
evolucionara con el tiempo.

1.1.1 RIESGO DE CREDITO

Los bancos podran optar por dos tipos de metodologias diferentes: la estandarizada y la basada en
calificaciones internas (IRB)

1.L1.1.1 Método Estandar

Bajo el método estandar se establecen ponderaciones fijas segln las categorias establecidas, a
aplicar a las exposiciones (netas de previsiones especificas), cuyo riesgo es evaluado por
calificadoras de riesgo externas (ECAI) u organismos de crédito a la exportacion (ECA) admitidos por
el supervisor.

El método estandar incluye los lineamientos para que los supervisores puedan determinar la
elegibilidad de una agencia de calificacion. La calificacién externa es opcional para los créditos a
empresas y si un banco opta por no hacerlo, la ponderacién de riesgo en ese caso es del 100%.

11.L1.1.1.1 Las categorias de riesqo de crédito en el método estandar

El método estandar introduce la novedad de ampliar las categorias de exposiciones a riesgo de
crédito. Las mismas son:

» Soberanos y bancos centrales: las ponderaciones no varian en relacién a Basilea |:

Tabla 5: Método estandar: Ponderaciones de riesgo soberano y bancos centrales

Investment grade No investment grade
Calificacion
AAA... AA- A+...A- BBB+...BBB- BB+...B- Inferior a B- Sin calificacién
Ponderador 0% 20% 50% 100% 150% 100%

El supervisor de cada pais podra fijar un porcentaje inferior a los créditos a gobiernos nacionales o a
sus bancos centrales en la medida que estén denominados y fondeados en moneda nacional, asi
como reconocer calificaciones de riesgo de deuda publica asignada por organismos de crédito para
exportacién (ECA) que empleen la metodologia aprobada para la OCDE. En este caso se utilizara
una tabla alternativa de ponderadores que va desde 0% hasta 150%. Los créditos con el BIS, FMI y
BCE pueden ser ponderados al 0%.

» Empresas publicas no pertenecientes al gobierno central: se podran asimilar a los préstamos
interbancarios (sujeto a criterio del supervisor nacional).

" Seguin los QIS (Estudios de Impacto Cuantitativos) efectuados por diversos participantes de mercado, las estimaciones
estarian indicando que el capital minimo requerido a constituir de aplicar Basilea Il seria inferior al resultante del Acuerdo actual
(Basilea I), especialmente para los grandes bancos.



Bancos multilaterales de desarrollo®: ponderan al 0% cuando tengan una calificacion crediticia
AAA; o cuando la estructura accionaria sea mayoritariamente estatal o correspondiente a un pais
cuyo riesgo soberano sea al menos AA- 0 con inexistente o minimo grado de apalancamiento o
con adecuado nivel de capital y liquidez.

Interbancarios: los créditos a entidades sin calificacién no pueden tener un ponderador inferior
al riesgo soberano del pais de origen. El supervisor nacional podra aplicar alternativamente una
ponderacion que surja de la calificacion externa. Los bancos no calificados se ponderaran al 50%,
pudiendo ser inferior para los préstamos cuyo plazo original sea hasta tres meses’.

Empresas: los créditos no calificados se ponderan al mayor de

1) Ponderador aplicable al pais de origen de la empresa o
2) 100%.

Los demas créditos se ponderan de acuerdo con las siguientes calificaciones de riesgo del tomador,
aunque el supervisor podra decidir aplicar una ponderacién del 100%.

Tabla 6: Método estandar: Ponderaciones de la exposicion a empresas segun calificacion del tomador

Investment grade No investment grade
Calificacion
AAA... AA- A+. A- BBB+...BB- Inferior a BB- Sin calificacion
Ponderador 20% 50% 100% 150% 100%

Carteras de consumo: abarca personas fisicas y pequefias y medianas empresas y excluye
créditos hipotecarios. Se ponderan al 75% (porcentaje inferior a Basilea I).

Para ser computados en esta categoria, los activos deben estar suficientemente diversificados. El
Nuevo Acuerdo indica que cada exposicion individual no debe superar el millén de euros y sugiere
gue tampoco deberia superar el 0,2% del total de la cartera minorista.

Hipotecas residenciales: se ponderan al 35% y en este caso también se reduce el ponderador
respecto de Basilea I.

Hipotecas comerciales: se consideran de mayor riesgo que los residenciales, se ponderaran al
100%. Bajo ciertas circunstancias y para mercados bien desarrollados, con una larga trayectoria,
estos activos podrian tener una ponderacion menor.

Préstamos morosos: si la mora es mayor a 90 dias el
ponderador esta en funcion de la relacidon prevision / crédito

Prevision / Crédito Ponderador

segun su nivel de previsionamiento.

Inferior al 20% 150%
Si estan totalmente cubiertos con garantias no admitidas por
Basilea Il y las previsiones son 15% o0 mas, entonces pueden | Entre 20%y 50% 100%
ponderarse al 100%. Ademas, las hipotecas residenciales en
mora se ponderan al 100%, pero si su previsionamiento es del |Mayoral 50% 50% a 100%

50% -0 superior- se podrian ponderar al 50%.

Cateqgorias de mayor riesqo: los siguientes tipos de préstamos son considerados de mayor
riesgo y se ponderaran al menos al 150%:

1) Sector publico y sus empresas, bancos y sociedades de bolsa con calificaciones
inferiores a B-

2) Empresas con calificacion inferior a BB-

3) Morosos (segun lo indicado en el punto anterior)

4) Titulizaciones calificadas entre BB+ y BB- (su ponderacion sera 350%).

Otros créditos: se ponderan al 100%.

® Los bancos incluidos en el Acuerdo son: el grupo del Banco Mundial compuesto por el Banco Internacional de Reconstruccion
y Desarrollo (BIRD) y la Corporacién Financiera Internacional (CFl), el Banco Asiatico de Desarrollo (ADB) el Banco Africano de
Desarrollo (AfDB), el Banco Europeo de Reconstruccion y Desarrollo (BERD), Banco Interamericano de Desarrollo (BID),
Banco Europeo de Inversiones (BEI), Banco Nérdico de Inversiones (NIB), Banco de Desarrollo del Caribe (CDB) y el Banco de
Desarrollo del Consejo de Europa (BDCE).

® Quedan excluidos aquellos de los cuales se espera su renovacion



= Exposiciones fuera de balance: se convierten en equivalentes de riesgo de crédito utilizando
los siguientes factores de conversion:

Tabla 7:Método estandar: Ponderaciones de las exposiciones fuera de balance

Operaciones Ponderador
Compromisos de plazo original hasta 1 afio de plazo 20%
Compromisos de plazo original superior a 1 afio de plazo 50%
Compromisos cancelables por la entidad incondicionalmente y sin notificaciéon previa 0%
Pases y préstamos de titulos 100%
Cartas de créditos autoliquidables 20%

11.L1.1.1.2 Evaluadoras externas de créditos (“ECAI")

El Nuevo Acuerdo establece criterios de admision para las calificadoras y es el supervisor quien debe
autorizar cuales seran las elegibles por los bancos de su pais, recomendando evitar imponer barreras
de entrada innecesarias para esta actividad. Estas deberadn ser independientes y no evaluar
sociedades en mas de un pais. Sin embargo se considera opcional la utilizacién de calificaciones
externas para evaluar exposiciones de empresas.

Los bancos deben seleccionar las ECAI que utilizaran y en el caso de disponer de mas de una
evaluacion el criterio a seguir es el siguiente:

1) Dos evaluaciones: se utilizara la ponderacién de riesgo mas alta,
2) Maés de dos evaluaciones: se considerara la ponderacién mas alta de las dos mas bajas.

No se permite utilizar evaluaciones de calificadoras vinculadas a los deudores calificados. En el caso
gue los bancos no apliquen ninguna calificacién externa, entonces las exposiciones de empresas se
ponderaran al 100%.

Se considera la calificacion del crédito especifico. Si no tuviera calificacion las alternativas serian:
aplicar la calificacion de otro titulo con alta calificacion del mismo emisor (sélo si tiene caracteristicas
similares) o la calificacion de riesgo del emisor (de sus créditos no garantizados ni subordinados) para
los créditos con esas caracteristicas.

Las garantias incluidas en la calificacion no deben utilizarse para disminuir la ponderacion, a los
efectos de evitar su doble cémputo.

Las calificaciones de riesgo por moneda si existen, deben segregarse y las calificaciones de corto
plazo s6lo pueden utilizarse para préstamos interbancarios o a empresas, siempre que los créditos
calificados sean de corto plazo.

11.L1.1.1.3 Cobertura del riesqo de crédito

Basilea Il prevé una gama mas amplia de garantias admisibles que Basilea 1’ a los fines de asignar
los ponderadores de riesgo. Las garantias deben ser vinculantes para las partes, legalmente
exigibles, irrevocables e incondicionales. Ademéas remarca el principio de que no deberia existir
correlacion positiva entre la calidad del crédito y de la garantia. Existen dos enfoques para el
tratamiento de las garantias:

1) Enfogue simple: se pondera el riesgo de contraparte en funcién del riesgo de la garantia.

2) Enfoque integral: permite una mayor cobertura del riesgo con las garantias. En este ultimo
las entidades deben ajustar el valor del crédito y de la garantia segin su volatilidad (mediante
el empleo de aforos que mitiguen la probabilidad de pérdida de su valor, el cual también
debera considerar fluctuaciones de moneda, si la garantia estd emitida en otra moneda y
también contemplar si la volatilidad de la exposicion es diferente a la del colateral). Los aforos
pueden ser calculados por las entidades utilizando su propio método de célculo de volatilidad,

1% Basilea | sélo admite emisiones soberanas de paises de la OCDE.



el cual debe ser previamente aprobado por el supervisor. El monto del aforo debera tener en
cuenta el tipo de instrumento y la periodicidad de la cuenta del margen de garantia (“mark-to-
market”).

Como métodos mas complejos y solo para transacciones del tipo “repo™ se admite el uso de

modelos del tipo “VAR” (valor a riesgo) con un periodo minimo de tenencia de 5 dias habiles (
gue puede ser aumentado en situaciones de iliquidez de los mercados) y nivel de confianza
de 99%. Los modelos para ser aceptados deberan ser sometidos anualmente a un proceso
de validacién de sus resultados segun ciertas condiciones establecidas por el Comité de
Basilea. Para la cartera de intermediacion financiera, las entidades deben optar por uno de
estos enfoques (no ambos) mientras que para la cartera de negociacion deben usar el
enfoque integral.

Asimismo, Basilea Il permite realizar compensaciones:

1) En el balance (activos netos de pasivos con el mismo cliente): ambos enfoques (simple e
integral) las permiten en la medida que los acuerdos de compensaciéon sean juridicamente
exigibles con independencia de quiebras.

2) Fuera de balance: el enfoque integral admite calcular la exigencia de capital sobre la
posicién neta, en la medida que los acuerdos de compensacién sean juridicamente exigibles.

A la porcion del crédito cubierta por la garantia se le debera aplicar el ponderador de la garantiay a la
no cubierta el ponderador de la contraparte.

Respecto a los eventuales descalces de plazo entre la garantia y los créditos cubiertos, el Acuerdo
establece lo siguiente:
1) Para el enfoque simple: no se reconoce la garantia.
2) Para el enfogue integral: si la garantia es de plazo residual mayor a un afio, la reconocera
parcialmente, caso contrario la descartara.

11.L1.1.2 Métodos Basados en Calificaciones Internas (IRB)

Es uno de los aspectos mas innovadores del Nuevo Acuerdo. La principal diferencia entre el IRB y el
método estandar radica en que las evaluaciones internas de los principales factores de riesgo
estimadas por los bancos actlan como argumentos determinantes para el calculo de la exigencia de
capital minimo. Sin embargo el método IRB no pone en manos de los bancos todos los elementos
necesarios para efectuar su propia determinacién de capital minimo.

Tabla 8: Método IRB para el calculo de riesgo de crédito

Probabilidad de Pérdida en caso de — Riesgo Ponderado
default (PD) default (LGD)
v \4 v
Provisto por el Comité de Basilea METODO
BASICO
Calculado por
el banco .
Calculado por el banco METODO
AVANZADO

' compra de titulos con el compromiso de venta en un periodo cierto de tiempo a un precio fijlado en el momento de efectuar la
operacion.
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Para esto se combinan dos elementos:

1)
2)

los indicadores cuantitativos proporcionados por los bancos y

las férmulas especificadas por el Comité de Basilea que se basan en modernas técnicas
de gestion de riesgo y que implican una evaluacion del riesgo estadistica y por lo tanto
cuantitativa.

Los indicadores cuantitativos considerados son:

1)

(@)

3)

(4)

Probabilidad de incumplimiento (PDlZ): mide la probabilidad que el prestatario incumpla
el pago de su crédito durante un horizonte temporal determinado.

Pérdida en caso de incumplimiento (LGD13): calcula la proporcion de la exposicion que
se perderia si se produjera el incumplimiento. Tiene en cuenta las garantias y la
variabilidad tanto de la exposicion como de la garantia.

Exposicién al incumplimiento (EAD): se calculan como el monto legalmente adeudado
al banco (bruto de previsiones y amortizaciones parciales). Con respecto a los activos
adquiridos a un precio distinto del legalmente adeudado la diferencia se considerara un
“descuento / premio” segun sea mayor / menor que el valor neto. Estas reglas se aplican
tanto a las posiciones de balance como fuera de balance.

Vencimiento efectivo (M™): se refiere al plazo de vencimiento econémico restante de una
exposicion. Se fija en 2,5 afios para el enfoque IRB basico y para en la vida media del
crédito (valor minimo: 1 afio, valor maximo 5 afios) para el IRB avanzado.

La diferencia entre el enfoque bésico y el avanzado radica en quién proporciona los indicadores
cuantitativos. La siguiente tabla muestra las combinaciones segun sea el método que se aplique:

Tabla 9: Combinaciones posibles en la aplicacién del método IRB

INDICADORES CUANTITATIVOS IRB BASICO IRB AVANZADO
Probabilidad de incumplimiento (PD) Entidad Entidad
Pérdida en caso de incumplimiento (LGD) Supervisor Entidad
Exposicion al incumplimiento (EAD) Supervisor Entidad
Vencimiento efectivo (M) Supervisor Entidad

Cuando una entidad adopta el método IRB debe aplicarlo a todo el grupo bancario y queda a criterio
del supervisor que la adopcién sea progresiva. No se permite el retorno voluntario al método estandar
o al IRB basico (si hubiese adoptado el avanzado), salvo circunstancias extraordinarias.

11121

Requisitos minimos para su aplicacion

Para que el supervisor autorice a aplicar (y a permanecer en este enfoque), los bancos deben cumplir
ciertos requisitos basicos a ser observados:

1

2)

3)

Para cada clase de activos las entidades podran utilizar una metodologia y sistema de
calificacion diferente, documentando los fundamentos de la apertura adoptada.

Cada cliente debe tener una sola calificacién (excepciones: exposiciones en diferentes
monedas y con o sin garantia).

Para el IRB basico se deben establecer escalas de calificaciones de crédito con al menos
siete grados de calidad crediticia mas la situacion de incumplimiento. El IRB avanzado no
tiene este requisito. Los criterios para definir los grados de calidad crediticia deben

12 Probability of default.
'3 Loss given default.

4 Exposure at default.

'* Maturity.
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4)

5)

6)
7)

8)

9)

10)

11)

12)

11.1.1.2.2

fundamentarse en la experiencia historica, evidencia empirica y tener en cuenta toda la
informacion disponible, relevante y actualizada.

El horizonte temporal para estimar la probabilidad de incumplimiento es de 1 afio. Las
entidades deben evaluar la capacidad y voluntad de pago con independencia de la fase
del ciclo econémico que se esté atravesando (auge o recesion).

El Acuerdo acepta el sistema denominado de scoring crediticio -u otros modelos de
calificacion mecanica- como punto de partida para determinar las calificaciones pero al
mismo debe incorporarsele el criterio humano para garantizar que toda la informacion
relevante se toma en cuenta y que el modelo se utiliza adecuadamente.

Como minimo, anualmente se debe realizar una prueba sobre los modelos utilizados.

Se deben documentar los sistemas de calificacion, de diferenciacion de carteras,
responsabilidades de los distintos departamentos que califican, las excepciones a la
calificacién del modelo, el personal autorizado a aprobar las excepciones, frecuencia de
las pruebas de los modelos y la revision independiente del proceso de calificacion. La
auditorfa interna o externa debe evaluar, al menos anualmente, el sistema de calificacion ,
la estimacion de los indicadores cuantitativos y documentar sus conclusiones.

Las calificaciones internas y las probabilidades de incumplimiento deben ser tenidas en
cuenta para aprobar los créditos; no deben ser solamente utilizadas a los fines de la
exigencia de capital regulatorio.

Deben ser independientes entre si: el area que gestiona los créditos, la que califica los
riesgos y la que revisa el sistema de calificacion.

La periodicidad minima de calificacién del riesgo de los clientes es anual, sin embargo, los
prestatarios de mayor riesgo y los en mora deberan tener calificaciones mas frecuentes.
Ademas debera realizarse una nueva calificacion cuando se obtenga nueva informacion
relevante sobre el cliente o la financiacion, para lo cual la entidad debe tener un adecuado
proceso de obtencién y actualizacién de la informacion.

Las entidades deben realizar andlisis de escenarios para evaluar su suficiencia del capital
(ejemplos de escenarios: recesién suave, desaceleracion de la actividad econdémica,
general o de determinados sectores, riesgo de mercado, condiciones de iliquidez, etc.).
Los supervisores podran ofrecer pautas a las entidades a efectos de realizar estos
analisis.

El proceso de calificacion y estimacion del riesgo debe ser aprobado por el directorio de
cada entidad.

Categorias de riesgo de crédito en el método IRB

Los bancos autorizados por el supervisor pueden utilizar sus modelos internos de determinacion del
riesgo de crédito. Para ello, deben clasificar sus exposiciones crediticias en:

1) Empresas (existen 5 subgrupos)

2) Soberanos

3) Interbancarios

4) Cartera de consumo (existen 3 subgrupos)
5) Acciones

1.L1.2 RIESGO OPERATIVO

El riesgo operativo esta definido como las pérdidas resultantes de procesos, personal o sistemas
internos inadecuados o defectuosos o bien acontecimientos externos. Incluye el riesgo legal y excluye
el riesgo estratégico y de reputacion. La cuantificacién de este riesgo no ha alcanzado el mismo
grado de desarrollo que en el caso de riesgo crediticio y de mercado. Al plantear una exigencia de
capital minimo por este concepto, Basilea Il crea a su vez incentivos para que los bancos contindien
desarrollando técnicas que permitan cuantificarlo de manera mas ajustada a sus actividades y riesgos
subyacentes.

A continuacién se describen las tres alternativas posibles
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11.L1.2.1 Método del Indicador Basico

Los bancos que opten por aplicar el Método del Indicador Béasico deberan cubrir el riesgo operativo
con un capital equivalente a un porcentaje fijo, denominado alfa, de los ingresos brutos promedio de

los tres ultimos afios. Este requerimiento de capital puede expresarse del siguiente modo:

KB|A:G| Xa

Donde,

Kgia = requerimiento de capital en el Método del Indicador Basico.

Gl = ingresos brutos promedio de los tres Ultimos afios.
a= 15% , parametro definido por el Comité de Basilea.

Se define como ingreso bruto a los ingresos netos por intereses mas otros ingresos netos distintos de
intereses. Esta definicion se refiere a que los ingresos sean brutos de cualquier prevision (por
ejemplo, por intereses impagos) y que excluya los beneficios o las pérdidas provenientes de la venta
de valores de la cartera de inversién o las partidas extraordinarias (ingresos provenientes de las

actividades del seguro, por ejemplo).

Dado que el método del Indicador Basico constituye el punto de partida del proceso de calculo del
capital, en el Nuevo Acuerdo no se detallan criterios especificos de utilizaciéon, aunque aconseja
seguir los lineamientos del documento emitido en febrero de 2003 “ Sanas Practicas para el Manejo y

Supervisién del Riesgo Operativo”.

1.L1.2.2 Método Estandar

Las actividades de los bancos se dividen en ocho lineas de
negocios y el requerimiento de capital de cada linea se
calcula multiplicando el ingreso bruto por un factor

(denominado beta b), que se asigna a cada linea.

El ingreso bruto de cada linea de negocio es un indicador
amplio que permite aproximar el volumen de operaciones
del banco, y en consecuencia el probable nivel de riesgo
operativo que asume el banco en cada linea de negocio.

Cada factor es una aproximacion a la relacidn existente
entre el historial de pérdidas causadas por el riesgo
operativo de cada linea de negocio y el nivel agregado de
ingresos brutos generados por esa linea de negocio.

El requerimiento de capital se calcula por suma simple de
valores ponderados correspondientes a cada linea de
negocios, el que puede expresarse de la siguiente manera:

Krsa=S(Gli-g X b1.g)

Donde,

Krsa = requerimiento de capital en el Método Estandar

Tabla 10: Riesgo operativo: ponderadores
por linea de negocios en el

método estandar

LINEA DE NEGOCIO

FACTOR

Finanzas corporativas

18%

Negociacién y ventas

18%

Banca minorista

12%

Banca comercial

15%

Liquidacién y pagos

18%

Servicios de agencia

15%

Administracion de activos

12%

Intermediacién minorista

12%

Gly.s = ingresos brutos promedio de los tres Ultimos afios, en cada una de las lineas de negocios.
b1.s= parametros definido por el Comité de Basilea para cada linea de negocios.

11.L1.2.3 Método de Medicién Avanzada (AMA)

En este Método, la exigencia de capital por riesgo operativo es determinada por un sistema interno de
estimacién de riesgo operativo propio de cada entidad, mediante la aplicacion de criterios

cuantitativos y cualitativos, y requiere la autorizacion del supervisor para su implementacion.
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Los criterios minimos son:

1) Su directorio o alta direccion se encuentran altamente involucrados en la vigilancia de su
politica de gestion de riesgo operativo.

2) Posee un sistema de gestion de riesgo operativo conceptualmente sélido y aplicado en su
integridad.

3) Cuenta con recursos suficientes para aplicarlo en las principales lineas de negocio, asi
como en las areas de control y auditoria.

Este sistema debe ser verificado (incluyendo “stress test”) por los auditores internos y externos del
banco y por el supervisor y debera demostrar que su calidad es comparable al exigido en el método
IRB de riesgo de crédito.

Se admite el computo de los seguros que les permitird reducir hasta el 20% de la exigencia de capital
, con la condicion de que las compafiias aseguradoras cuenten con una calificacion “A” o superior y
no estén vinculadas a la entidad. La pdliza de seguros debera tener un plazo residual mayor a un afio
(si es menor se reduce el descuento proporcionalmente hasta 0% para plazos residuales inferiores a
noventa dias) incluyendo ademas un periodo de preaviso de cancelacion y renovacion.

El supervisor puede autorizar a utilizar parcialmente el método AMA en ciertas areas y en otras el
método del indicador basico y/o el método estandar, sin embargo, se espera que los bancos activos
internacionalmente y los especializados en procesamiento masivo de informacién adopten
gradualmente el método AMA.

No se admite que un banco que emplea un método de calculo sofisticado pasee a uno mas sencillo.
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1.2 Pilar ll: Proceso del Examen Supervisor

La finalidad del proceso de supervision de Basilea Il no consiste Unicamente en garantizar que los
bancos posean el capital necesario para cubrir sus riesgos, sino también en alentar a los bancos a
gue desarrollen y utilicen mejores técnicas de gestiéon de riesgos.

Al igual que en Basilea I, se reconoce la responsabilidad de la direccion del banco en el desarrollo del
proceso interno de evaluacién de las necesidades de capital y en la determinacién de requerimientos
de capital que guarden relacién con los riesgos y el entorno de control interno del banco.

En este sentido, el papel de los supervisores se orienta a evaluar la eficiencia con que los bancos
cuantifican sus necesidades de capital e intervenir cuando lo entiendan necesario. Esto requiere de
un didlogo activo del supervisor con los bancos para que, en el caso de detectarse insuficiencias, se
pueda actuar con rapidez a fin de restaurar el nivel del capital, especialmente en aquellos bancos con
perfil de riesgo e historial de operaciones que justifiquen mayor atencion.

Ademas el aumento del capital no constituye la Unica alternativa para contrarrestar un aumento de los
niveles de riesgo, existen otras opciones como el fortalecimiento de la gestion de riesgos, aplicacion
de limites internos, refuerzo del nivel de previsiones y reservas y mejora de controles internos,
aungue estas requieren mas tiempo para que den los resultados esperados.

1.2.1 LOS CUATRO PRINCIPIOS BASICOS DE SUPERVISION

El Comité ha identificado cuatro principios basicos del proceso de supervision, que constituyen un
complemento de los principios enunciados en los “Principios basicos para una supervisién bancaria
eficaz ” (199716). Los principios enunciados en el Nuevo Acuerdo son:

Principio 1:
Los bancos deberian contar con un proceso para evaluar la suficiencia de capital total en
funcién de su perfil de riesgo y con una estrategia de mantenimiento de su nivel de capital

Los bancos deberan demostrar que sus objetivos internos de capital estan bien fundamentados, se
corresponden con su perfil general de riesgo y se basan en el andlisis de distintos escenarios que
consideran el ciclo econémico. Ese proceso debera considerar al menos los siguientes aspectos:

1) Vigilancia por parte del consejo de administracion y la alta gerencia.

2) Evaluacion integral del capital y de los riesgos

3) Seguimiento e informacion.

4) Revision del control interno.

Principio 2:

Los supervisores deberian examinar las estrategias y evaluaciones internas de la suficiencia
de capital de los bancos asi como la capacidad de estos para vigilar y garantizar su propio
cumplimiento de los coeficientes de capital regulador. Las autoridades supervisoras deberan
intervenir cuando no queden satisfechas con el resultado de este proceso.

El examen periddico podra incluir una combinacion de Inspecciones en el propio banco, analisis fuera
del banco, dialogos con la direccidn y revision de los dictamenes de la auditoria externa.

Los supervisores deberdn examinar periédicamente el proceso utilizado por los bancos para
determinar la suficiencia de capital, la calidad de la gestion y, como parte de este proceso, los
supervisores deberan garantizar que estas condiciones se cumplan de manera continua. Si los
supervisores no quedan conformes con los resultados de la evaluacion deberan tomar las medidas
gue consideren oportunas.

6 Estos principios se complementan con Metodologia de los Principios Basicos (octubre 1999)
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Principio 3:
Los supervisores deberian tener expectativas de que los bancos operen por encima de los

coeficientes minimos de capital requerido y deberian tener la capacidad de exigirles que
mantengan capital por encima del minimo.

Los requerimientos de capital resultantes del Pilar | incluiran un margen que tenga en cuenta las
desviaciones que surjan del Pilar | y que afecten de manera sistémica al sector financiero. Los
desvios propios son materia del Pilar Il. Deberan considerar si las caracteristicas particulares de
riesgo de los mercados de su Orbita de control se encuentran adecuadamente cubiertas.
Normalmente exigiran o aconsejaran a los bancos a que operen con un margen por encima del que
se determine a partir del Pilar I.

El Pilar | establece minimos que le permiten a los sistemas bancarios niveles de solvencia para
operar en los mercados. Es normal que los grandes bancos activos internacionalmente quieran contar
con una calificacion crediticia lo mas alta posible, asi que es muy probable que por esta razén operen
con niveles de capital méas altos a los requeridos. Ademas el curso habitual de los negocios hace que
se produzcan fluctuaciones que afecten la liquidez del banco y en esas instancias la obtencion de
capital adicional puede ser costosa en un entorno de mercado desfavorable.

Principio 4
Los supervisores deberian intervenir con prontitud a fin de evitar que el capital descienda por
debajo de los niveles minimos requeridos para cubrir las caracteristicas de riesgo de cada

banco en particular. Asimismo, deberian exigir la inmediata adopcion de medidas correctivas
si el capital no se mantiene en el nivel requerido o no se restaura a ese nivel.

Si los bancos no cumplen con los requerimientos, los supervisores deberian considerar la aplicacién
de las siguiente medidas:
1) Intensificar la supervision del banco.
2) Limitar el pago de dividendos
3) Solicitar al banco que presente y aplique un plan satisfactorio de reestablecimiento de la
suficiencia de capital
4) Exigirle la obtencién inmediata de capital adicional.

Para ello, deberan contar con la discrecionalidad de emplear los instrumentos que mejor se adapten a
las circunstancias del banco.

1.2.2 ASPECTOS ESPECIFICOS A TRATAR EN EL PROCESO DE SUPERVISION

Aqui se incluyen ciertos riesgos no tratados de manera directa en el Pilar I:

11.2.2.1 Riesqgo de tasa de interés en la cartera de intermediacién financiera

El Acuerdo sugiere tratarlos en el Pilar Il en la medida que estos riesgos sean heterogéneos en el
sistema financiero, caso contrario deberian ser incorporados al Pilar | a través de una exigencia de
capital especifica.

Si un banco no mantiene capital acorde a su riesgo de tasa de interés, se le debera solicitar que
reduzca su riesgo o incremente su capital, especialmente en los bancos en los cuales el capital
econémico disminuye mas de un 20% por aplicacion de un analisis de escenario (stress-test) con una
variacion de la tasa de interés del 2% (conforme a la metodologia del documento del Comité
denominado “Principios para la gestion y supervision del riesgo de tasa de interés”).

[1.2.2.2 Riesgo operativo

Los métodos considerados en el Pilar | son meras aproximaciones y pueden subestimar en ciertos
casos este tipo de riesgo, con lo cual el supervisor debe analizar cada banco y compararlo con
bancos de similar tamafio o que realicen operaciones similares.
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11.2.2.3 Riesgo de crédito

Los supervisores deberan ofrecer asistencia en cuanto a las definiciones de referencia de
incumplimiento (para las estimaciones internas de los bancos de la “probabilidad de incumplimiento”,
“pérdidas en caso de incumplimiento” y “exposicion al riesgo de crédito”) y centraran su atencion en el
efecto de las desviaciones con respecto a la definicion de referencia.

Ademas como Basilea Il permite compensar el riesgo de crédito mediante garantias y derivados de
crédito, estos a su vez generan riesgos que pueden disminuir su eficacia. En estos casos los bancos
deben evaluar la conveniencia de reconocer completamente la cobertura del riesgo a través de estos
instrumentos como lo permite el Pilar I. Si los supervisores no quedasen conformes con la solidez o
aplicacion de estos instrumentos podran exigir al banco que corrijan la situacion.

Los bancos deben implementar politicas y controles internos para identificar, medir y controlar las
concentraciones de riesgo de crédito. El Acuerdo sugiere la fijacion de limites para las contrapartes
individuales y un limite global para las grandes exposiciones y vigilar las concentraciones en el mismo
sector econémico, region geografica, producto y tipo de garantia.

Asimismo, la direccién del banco debe realizar periddicamente andlisis de escenarios.

11.2.2.4 Titulizaciones, transferencia del riesgo de crédito v otros

Se debera verificar que las exposiciones de titulizacién no excedan el tratamiento especificado en el
Pilar 1 y que no tengan como objetivo la reduccién de manera artificial de los requerimientos de
capital.

La recompra de titulizaciones puede disminuir la transferencia de riesgo de crédito de una titulizacion.
En este sentido, los supervisores deberan estar atentos a que una parte significativa de la titulizacién
se transfiere a, como minimo, un tercero independiente del banco. Los supervisores podrian permitir
gue una entidad recompre parte de un titulo con el fin de crear mercado pero no que recompre toda
una serie. En ese caso, los titulos comprados deberian ser posteriormente recolocados en el
mercado.

La prestacién de apoyo explicito o implicito a una operacién de titulizacion tiene exigencia de capital
minimo debido a que a través de ésta el mensaje que el banco titulizante envia al mercado es que el
riesgo de crédito permanece en la entidad. Por ello, la prestacion de apoyo implicito debe preocupar a
los supervisores, debido a que en esos casos la exigencia de capital minimo subestima el verdadero
riesgo. Como ejemplos de prestaciones de apoyo implicito se citan: la recompra de activos
deteriorados, la compra de los activos a un precio superior al de mercado, la sustitucién de activos de
baja calidad crediticia por otros de mejor calidad, etc.

Cuando el supervisor detecte que un banco ha dado un apoyo implicito a una titulizaciéon debera
exigirle que mantenga capital por el total de esa titulizacion como si el riesgo no hubiera sido
transferido y el banco debera también informar piblicamente que se ha detectado ese apoyo implicito
y sus consecuencias en el incremento de su exigencia de capital. El objeto es requerir el
mantenimiento de capital por los riesgos asumidos y desincentivar las prestaciones de apoyo
implicito.

Si el supervisor detecta que un banco ha prestado apoyo implicito en mas de una oportunidad, la
entidad debera informar publicamente sobre esta trasgresién y el supervisor podra exigir al banco que
compute la exigencia de capital por riesgo de crédito sobre todos los activos titulizados, como si adn
permanecieran en su balance.

Asimismo, cuando un banco desee ejercer una opcion de recompra anticipada sobre una titulizacion
efectuada debe noatificarlo previamente al supervisor explicando los motivos por los cuales ejercera la
opcion. Esta operacion no deberia implicar una pérdida para el banco. En ese sentido, los ejercicios
de opciones de recompra anticipada deben admitirse luego de trascurrida la vida media del activo
subyacente.

11.2.2.5 Transparenciay asuncién de responsabilidades de las autoridades supervisoras

Los supervisores deben hacer especial énfasis en cumplir sus obligaciones de manera muy
transparente y que permita la rendicién de cuentas. Los criterios utilizados por los supervisores para
examinar las evaluaciones internas de capital de los bancos debe hacerse publicas.
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[1.3 Pilar lll: Disciplina de Mercado

El objetivo es complementar el proceso de supervision, desarrollando un conjunto de principios de
divulgacion de informacién que permita a los participantes del mercado evaluar el perfil de riesgo de
un banco y su nivel de capitalizacion.

Esta mayor transparencia es necesaria debido a la mayor sofisticacion de los métodos de estimacion
de riesgos y el incremento en la discrecionalidad de los bancos para su aplicacion, ante la posibilidad
de las entidades utilicen metodologias propias para determinar sus necesidades de capital.

La publicacion dependera de la autoridad juridica de los supervisores y complementara los requisitos
de presentacion de estados contables y financieros (determinados por las respectivas autoridades
contables y de regulacion). El Comité reconoce la necesidad de que el marco de divulgacién del Pilar
Il no entre en conflicto con los requisitos establecidos en las normas contables, cuyo ambito de
aplicaciéon es mas amplio.

Basilea Il no requiere que la informacion de divulgacion esté auditada por un auditor externo, a menos
gue las autoridades locales (contables, reguladores de mercados de valores, etc,) establezcan lo
contrario.

Las entidades deben decidir la relevancia de la informacion en funcidn de su pertinencia, siguiendo el
criterio de “prueba del usuario”. Esto es, cuando su omisién o inclusion erronea pudiera modificar o
influenciar la decisién de un usuario que dependa de dicha informacion.

En cuanto a la frecuencia de publicacion, Basilea Il propone:

Tabla 11: Frecuencia establecida para publicacién de la informacion

TIPO DE INFORMACION FRECUENCIA
General Semestral
Informacion cualitativa sobre politicas de gestion de riesgos Anual

Indicadores de suficiencia de capital y sus componentes (para grandes bancos

. . ; Trimestral
internacionalmente activos)

Informacion de exposiciones a riesgo propensa a cambiar con rapidez Trimestral

El Nuevo Acuerdo busca un equilibrio entre la exigencia de divulgacion y la proteccion de la
informacién confidencial y estratégica. Para ello los bancos deben contar con una politica y
procedimientos aprobados por su directorio explicitando qué se publica, quién tiene la autoridad para
hacerlo, los controles internos y la frecuencia de divulgacion.

El Pilar 1l se aplica a nivel consolidado del grupo y no es obligatorio divulgar informacién sobre
bancos individuales que consoliden, excepto la exigencia e integracion de capital minimo de cada
entidad.

Basilea Il sistematiza el esquema de informacion en una serie de cuadros, facilitando la comparacion
entre entidades financieras. El esquema propuesto se incluye como Anexo 2.
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lIl. AMBITO DE APLICACION DEL NUEVO ACUERDO

El ambito de aplicacion del Nuevo Acuerdo se amplia a fin de abarcar —en forma consolidada- a las
sociedades que son matrices de grupos bancarios, asegurando de esta manera que todos los riesgos
del banco estén cubiertos en dicho ambito. A continuacién se sintetiza el alcance del mismo:

1) Filiales bancarias, sociedades de bolsa vy otras filiales financieras afines (excluyendo

sequros)

Estardn comprendidas en la consolidacién todas las actividades bancarias y otras actividades
financieras afines (reguladas o no) llevadas a cabo por un grupo que incluya un banco
internacionalmente activo, siempre que sea factible. De esta manera, las entidades bancarias y
aquellas comprendidas en esta clasificacion cuya propiedad o cuyo con control sea mayoritario
deberian consolidarse por completo.

Los supervisores determinaran la conveniencia de reconocer en el capital consolidado la participaciéon
minoritaria resultante de la consolidacion de entidades cuya propiedad no sea total. También
corresponde considerar si la consolidacion es deseable o factible, pudiendo no serlo bajo ciertas
circunstancias, por ejemplo aquellos casos en que las tenencias fueran adquiridas por deuda
previamente contraida o mantenidas en forma temporaria, 0 que estén sujetas a otra regulacion o
bien cuando exista impedimento legal para la consolidacion.

2) Participaciones minoritarias significativas en entidades financieras, sociedades de
bolsay otras entidades financieras

Las participaciones minoritarias significativas en entidades bancarias, de valores y otras entidades
financieras, en las que no exista control, deben ser excluidas del capital del grupo bancario. Aunque
bajo ciertas circunstancias podrian considerarse a prorrata tales participaciones.

Si el supervisor considere que la matriz tiene la obligacion legal o de facto de mantener la entidad
solamente a prorrata y que a sus vez los otros accionistas relevantes también cuenten con los medios
y la voluntad de mantenerla proporcionalmente. La razén es evitar las participaciones cruzadas de
capital bancario, disefiadas artificialmente con el objeto de mostrar una mayor posicion de capital,
reafirmado lo establecido en el Acuerdo de Basilea vigente. Los porcentajes que define la Unidn
Europea para este grupo van entre el 20% y el 50%.

3) Aseguradoras

La entidad bancaria que posea una empresa de seguros, asume todos los riesgos de la misma y
debera tener en cuenta los riesgos del grupo en su totalidad. Al medir el capital es conveniente
deducir las participaciones en el capital y en las inversiones realizadas por los bancos en las
aseguradoras. Ademas de los activos y pasivos, también deberan deducirse las inversiones hechas
por terceros. Cualquier alternativa deberia incluir una perspectiva de todo el grupo con el objeto de
eliminar la doble contabilizacién del capital. Lo expuesto esta sujeto a lo establecido por los
supervisores de las aseguradoras, aunque el Comité de Basilea insta a los supervisores de seguros
regular acorde con la posicion de Basilea.

En el caso que el capital invertido en la aseguradora exceda el requerido por la regulacion en ese
rubro, entonces si el banco tiene la propiedad total o mayoritaria, puede considerar ese capital
excedente, siempre y cuando lo informe explicitamente. Si su participacién es inferior al 50%,
entonces no lo podra considerar debido a que no esta en posicion de determinar el
redireccionamiento de los fondos. De todas formas el supervisor bancario debe controlar a la
aseguradora para determinar si esta lo suficientemente capitalizada con el fin de reducir potenciales
pérdidas del banco

4) Inversiones significativas en empresas comerciales

Estas inversiones cuando excedan ciertos niveles (cuya significatividad serd determinada por las
practicas contables autorizadas en cada pais) seran deducidas del capital de los bancos. Por lo tanto
el denominado valor llave o fondo de comercio de estas empresas comerciales, de corresponder la
deduccion, se aplicara al nivel 1 y el resto de las inversiones segun los establecido en general. Si
estas inversiones no alcanzan esos porcentajes, entonces se ponderaran por riesgo al menos al
100%.
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V. APLICABILIDAD DE BASILEA I

IV.1 Principales Comentarios del Nuevo Acuerdo

IV.1.1 Fondo Monetario Internacional

Los comentarios expresados por el FMI hacen referencia a los potenciales efectos de Basilea Il en la
estabilidad de los sistemas financieros de los diferentes paises.

El FMI manifiesta las siguientes areas de preocupacion:

1)

2)

3)

4)

Potenciales desigualdades en los ambitos en que deben operar las entidades y
distorsiones competitivas entre paises al permitir discrecionalidad a cada regulador sobre
ciertas cuestiones.

Si bien la idea es que el Nuevo Acuerdo pueda ser adoptado por el mayor nimero posible
de paises y avanzar hacia una estructura regulatoria comun, las diferencias en materia
contable y de previsiones podrian generar distorsiones y en consecuencia las mediciones
del capital regulatorio resultarian inconsistentes e incomparables. Por lo tanto se
requeriria que las distintas jurisdicciones acuerden una definicion homogénea de capital y
converjan en los estandares de valuacion, clasificacion y de previsionamiento.

Omision del riesgo de concentracion y de crédito que conllevan las exposiciones en
moneda extranjera, particularmente en paises dolarizados, teniendo en cuenta las crisis
de la dltima década.

Al tratar esto sélo en el Pilar Il se omite la enorme importancia del riesgo moneda
asociada al riesgo de crédito de los sistemas financieros, especialmente cuando se esta
en presencia de fuertes incentivos a estar descalzado (tipo de cambio fijo y altos
diferenciales de tasas de interés).

El proceso de supervision -Pilar II- es clave en la implementacion exitosa del Nuevo
Acuerdo. Es necesario que el Comité aliente explicitamente a los paises a alcanzar un
alto grado de cumplimiento de los principios basicos fundamentales antes de poner en
vigencia Basilea Il y para esto es clave la efectiva cooperacion entre los supervisores
bancarios dado los desafios que plantean el tratamiento de los niveles de consolidacién y
el efecto transfronterizo.

También el FMI advierte sobre el efecto pro-ciclico del Nuevo Acuerdo. Tanto las
calificaciones externas (a aplicar en el enfoque estandar) como las obtenidas por los
métodos de evaluacién interna pueden conducir a una contraccion del crédito en las
etapas recesivas del ciclo y que ambos efectos se potencien mutuamente y aumente la
volatilidad de los mercados.

Algunos de los comentarios en relacion al Pilar | son:

1)

2)

El FMI cuestiona algunos aspectos de la estructura de ponderacion de riesgo de crédito.
Por ejemplo:

»= Considerar un factor de ponderacion 0% para las empresas de propiedad estatal, lo
cual les da preferencia en el financiamiento respecto de las empresas de propiedad
privada de riesgo similar, por lo que se esta enfrente de una distorsion.

= Se le asigna una menor ponderacion de riesgo a las pequefias y medianas empresas,
a los créditos minoristas autorrenovables y a las hipotecas residenciales, quedando
con mayor ponderacion grandes empresas Yy riesgo soberano. Entonces se
producirian situaciones como que las hipotecas residenciales pasarian a ser
consideradas menos riesgosas que la deuda soberana del pais donde esta situada la
vivienda. El FMI considera que el Comité debe explicitar los fundamentos de estas
asignaciones y proveer la correspondiente evidencia empirica.

El Método Estandar genera una alta dependencia con las calificadoras de riesgo, para lo
cual es necesario que se incluya en el Nuevo Acuerdo pautas de calificacion mas
especificas.
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3)

4)

También preocupa la calibracion del enfoque IRB que todavia muestra ciertas
inconsistencias que podrian conducir a una inadecuada asignacion del capital y a
distorsionar las posiciones competitivas entre bancos de una misma jurisdiccion.

La concentracion de riesgo no debe ser materia exclusiva del Pilar 11, sino que debe estar
expresamente incluida en el Pilar | y en particular debe analizarse la concentracion de la
contraparte que otorga la proteccion crediticia, debido al alto grado de concentracion de
los hacedores de mercado de los derivados de crédito.

En relacion al Pilar 11 y al Pilar III:

1)

2)

3)

4)
5)

Dada la relevancia que Basilea Il otorga al rol de supervisién, el FMI considera que previo
a su adopcion se debe haber establecido una base soélida de criterios de supervision. El
FMI observa que existen serias deficiencias en el manejo de riesgo, los procedimientos de
otorgamiento de préstamos, la contabilizacion y supervisién consolidada y en
instrumentacion de acciones correctivas. Estos aspectos son claves para el éxito de
Basilea Il y se requiere que los supervisores profundicen sus conocimientos y habilidades
técnicas.

En la informacion a ser divulgada, corresponderia agregar mayor apertura de:

i) las posiciones en moneda doméstica y extranjera (para evaluar los riesgos de la
dolarizacién),

ii) exposicion en riesgo soberano (y de las empresas con control del sector piblico)
y de hipotecas no residenciales,

iii) areas en las que se ha aplicado la discrecién nacional, e

iv) informacion cuantitativa de la distribucion de las calificaciones de los proveedores
de proteccién crediticia.

La difusion de la informacién sea trimestral en vez de semestral y que su presentacion
permita comparar entre paises, para lo cual deben lograrse formatos estandar al menos
para los denominados mega indicadores. El FMI considera que la informacion a difundir
debe contar previamente con la aprobacién del supervisor para evitar la publicacion de
datos incompletos, inexactos o falsos e imponer penalidades a los bancos que no
presenten informacion correcta.

Sugiere que se adopte su sistema de Indicadores Macroprudenciales®’.

Respecto de la sub-consolidacion -concepto que brinda mayor informacién para
determinar el perfil de riesgo- el Pilar Il exige que los bancos estén debidamente
capitalizados sobre una base individual, pero en el Pilar Il se requiere divulgacion de
informacion sobre bases consolidadas. En consecuencia el Acuerdo necesita de mayor
claridad en el tratamiento del concepto sub-consolidacion, incluyendo las injerencias de
supervisores de las jurisdicciones afectadas (el de la entidad matriz y el del pais del
banco, subsidiaria, sucursal, etc.).

El FMI propone continuar trabajando en:

1)

2)

3)

La evaluacion de la calidad de la precision de las calificaciones -incluyendo su evolucién-
y como pueden influir en los flujos de capital hacia los paises emergentes,

Identificar incentivos para que los bancos adopten calificaciones dinamicas que
consideren todas las etapas del ciclo econémico. Mas aln, se requiere de lineamientos
explicitos para determinar la relacion entre el testeo de los modelos con efectos pro-
ciclico y el nivel de capital minimo segun el Pilar I.

Solicita especialmente al Comité de Basilea que considere plenamente las posiciones de
los paises emergentes y en desarrollo, dado el desafio que Basilea Il representa para
estos paises.

7 Financial Soundness Indicator (FSI).
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IV.1.2 Banco Mundial

Dada la trascendencia que impone Basilea Il en el rol supervisor y con el fin de obtener mayor
transparencia en el marco regulatorio entre paises, se requiere que el Nuevo Acuerdo brinde mayores
precisiones para asistir a los supervisores en el proceso de instrumentacion.

El Banco Mundial realiza una serie de consideraciones respecto de los contenidos del Pilar I

1) Ponderaciones de riesgo: contindan definidas desde el punto de vista de la experiencia de
los paises que conforman el G-10, que puede ser diferente en las economias
emergentes. Por ejemplo, las definiciones de exposiciones minoristas y de medianas
empresas: reflejan los estandares de los paises desarrollados grandes y no
necesariamente capturan las caracteristicas de riesgo de empresas similares en
economias mas pequefias.

2) La discrecion otorgada a los supervisores nacionales de establecer mayores
requerimientos de capital a ciertas exposiciones crediticias pueden ser complementadas
por una lista de criterios que aseguren cierta coordinacidon entre los supervisores de
distintos paises.

3) Riesgo moneda: la experiencia de las Ultimas crisis financieras internacionales han sido
exacerbadas por la sub-valuacion del riesgo crediticio asociado al financiamiento en
moneda extranjera. En efecto el crecimiento de este tipo de financiamiento no seguido por
el crecimiento de activos o ingresos en la misma moneda se ha convertido en una de las
principales causas de perturbaciones en el funcionamiento de los bancos.

4) Requerimientos de capital bajo el método IRB: la cuantificacion deberia ser
complementada con ejemplos de metodologias de calibracion y procedimientos de
validacion de datos en diferentes economias y entornos.

5) Concentracién de riesgo: particularmente relevante en las economias emergentes,
debiéndose fijar limites de concentracion de crédito y asociarlos al incremento del capital
minimo.

6) Riesgo operativo: debido a la falta de evidencia empirica robusta de la relacion entre
riesgo crédito y operativo en economias emergentes requiere que se continden los
esfuerzos para definir una definicién apropiada para este tipo riesgo, al menos en los
sistemas menos desarrollados.

En relacion al Pilares Il 'y Pilar 111

1) La heterogeneidad normativa en la valuacion de la exposicién crediticia, en
previsionamiento, y en capitales minimos restringe la relevancia de la estructura de
adecuacion de capital, dificultando la comparacion entre paises y el rol del proceso de
supervision. Estructuras deficientemente disefiadas han contribuido a ocultar insolvencias
de los bancos, tal como lo ha demostrado la crisis asiatica.

2) La multiplicidad de estructuras de regulacion de capital —producto de las
discrecionalidades nacionales permitidas- implica que para cumplir con el Pilar 1l se
necesite contar con un gran volumen de informacion a publicar para que se puedan
realizar comparaciones. Ademas de las pautas incluidas en Basilea Il, los supervisores
nacionales podrian requerir de informacién adicional que sea relevante en su respectivo
sistema financiero.

IV.1.3 Asociacién de Supervisores Bancarios de América (ASBA)

ASBA manifiesta que adoptar la propuesta de Basilea Il en la region implica serios desafios, dado que
se requiere que los paises que la integran homogenicen sus practicas regulatorias y de supervision,
sin lo cual no es posible una implementacion adecuada del Nuevo Acuerdo.

Muchos de los paises estan en proceso de ajustar y mejorar sus regimenes regulatorios y algunos
estan ajustando sus requerimientos de capital para adaptarlos a la enmienda de 1996 de Basilea |.

Sin perjuicio de considerar que la propuesta constituye un avance significativo en la materia, también
constituye una fuente de preocupaciones para los paises de la region.

El Método Estandar del Pilar | incentiva el empleo de las calificaciones externas, lo cual representa
una dificultad, dado que estas organizaciones no estan presentes en ciertos paises, lo cual requiere
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gue Basilea Il incluya pautas detalladas acerca del criterio para aceptar calificaciones provenientes de
otras agencias calificadoras.

En materia de supervisién se necesita desarrollar una guia regional de prioridades para que los
supervisores trabajen de manera coordinada y se vayan logrando avances homogéneos.

Si bien la mayoria de los paises han expresado su voluntad de adoptar plenamente Basilea Il, se
estima que recién a partir del 2010 se habra completado la implementacion y en ese sentido juegan
factores que estan relacionados con el ambito de aplicacion que los paises del continente decidan
darle al Acuerdo.

Si bien la intencién es que Basilea Il sea aplicable tanto a grandes bancos activos internacionalmente
como a bancos pequefios, la situacidn en el continente es bastante heterogénea. Hay paises que no
pertenecen al G-10 que podrian optar por aplicar el Nuevo Acuerdo a los bancos locales -que sin ser
internacionalmente activos- desde el punto de vista sistémico son significativos. En otros paises
instituciones que no serian elegibles para Basilea Il (por no ser significativas por tamafio o impacto
sistémico) podrian tener cierta presencia internacional. También se tiene el caso de un pais
integrante del G-10, cuya intencion es aplicar el Nuevo Acuerdo s6lo a un pequefio nUmero de
entidades (0,5% del total), pero con activos totales equivalentes a las dos terceras partes del sistema.
También se observa frecuentemente el caso de sedes de instituciones financieras extranjeras (del
tipo “overseas”) con importante presencia local ademas de los bancos nacionales, situacion
particularmente relevante en el caso de pequefias economias abiertas que han basado su estrategia
de crecimiento econdmico en el desarrollo del sistema financiero.

Respecto de las cuestiones transfronterizas cabe considerar que puede presentarse situaciones tales
como:

1) Que la autoridad supervisora de una sucursal o filial opta por no instrumentar el método
avanzado del IRB o no esta preparado para supervisarlo,

2) Que el banco activo internacionalmente pueda estar usando un modelo que produce
resultados poco significativos cuando se aplique a las condiciones bancarias locales,

3) En la jurisdiccion de origen de los bancos se mantenga un sistema basado en Basilea I,
mientras sus subsidiarias en cualquier lugar del continente sean compelidas a
implementar Basilea Il.

Las situaciones descriptas pueden derivar en que ciertas entidades realicen arbitrajes derivados de
ventajas regulatorias que puedan encontrar entre las jurisdicciones en que se asienten. Por eso
ASBA cree necesario que se intensifique el diadlogo bilateral y se elaboren lineamientos para definir
areas comunes de discrecionalidad nacional que sean compatibles con las perspectivas de
supervision especialmente de los modelos de valuacion.

Para los paises de la region es importante que se asegure %ue la piedra angular de las valuaciones
del régimen de adecuacién de capital sea el Principio 6'° de “Principios basicos de supervision
bancaria” y no la propuesta de Basilea Il. Si bien el FMI y el Banco Mundial informalmente se han
expresado al respecto, seria mas apropiado un pronunciamiento formal.

Algunos elementos del Nuevo Acuerdo podrian constituir factores que inhiban el ingreso de capitales
a algunos paises de la region, dado que pequefias variaciones en las perspectivas de ciertas
economias que publican las calificadoras de crédito se traduce muy velozmente y de manera
exponencial en una reduccién del financiamiento externo. Esto también reduce los beneficios
derivados de la diversificacion de portafolios y puede alterar el patron de negocios de las instituciones
bancarias internacionales.

Si bien el Nuevo Acuerdo ha sido disefiado como una estructura global, en varias jurisdicciones
podria ser mas constructivo comenzar a avanzar con los Pilares 1l y Ill porqué el Pilar | podria ser mas
dificultoso de implementar debido a su enfoque cuantitativo. En ese sentido ASBA promueve el
fortalecimiento de los cuerpos de supervision y la mejora de los regimenes de divulgacion.

'8 Principio 6: “Los supervisores bancarios deben establecer exigencia minimas de capital para los bancos que reflejen los
riesgos que estos emprenden y deben definir los componentes del capital, teniendo en consideracién su capacidad para
absorber pérdidas. Para los bancos internacionalmente activos, estas exigencias no deber ser menos que aquellas
establecidas en el Acuerdo de Capitales de Basilea.
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ASBA considera que las organizaciones regionales pueden jugar un rol crucial en la difusion,
entrenamiento e implementacion del Nuevo Acuerdo de Basilea dado que mantienen relaciones mas
estrechas entre sus miembros y conocen los potenciales problemas de la region.

IV.1.4 Reserva Federal de Estados Unidos

La Reserva Federal considera que el Nuevo Acuerdo constituye un avance en la medicién del riesgo
y la determinacién del capital regulatorio. Sin embargo, la posicion de los supervisores de Estados
Unidos es no aplicar Basilea Il a la mayoria de los bancos ya que, generalmente, mantienen niveles
de capital mas altos que los requeridos y consideran que el sistema financiero esta sélido. Estiman
gue su aplicacidn elevaria los costos de los bancos y no reportaria mayores beneficios.

Basilea Il se aplicaria solamente a los grandes bancos y que sean activos internacionalmente,
definiendo como tales aquellos cuyos activos totales superen los 250 mil millones de ddlares y su
exposicion internacional sea al menos de 10 mil millones de ddlares. Actualmente este grupo esta
conformado por diez entidades, que a entender de los supervisores son aquellos cuya complejidad de
negocios hace que Basilea | sea demasiado simple y se les requeriria no sélo la adopcién de Basilea
II, sino los métodos avanzados para determinar tanto el riesgo de crédito como el riesgo operativo.

Se estima que en el transcurso del tiempo los bancos continten creciendo y que otras diez entidades
ingresen a la categoria de grandes bancos. A este grupo se les permitiria que operen con los
enfoques avanzados de Basilea Il, si eligen hacerlo. Estos veinte bancos representan el 99% de los
activos extranjeros y el 65% del total de activos.

La discrecionalidad que otorga Basilea Il a los supervisores sobre ciertas cuestiones relevantes
genera preocupaciones en los bancos de Estados Unidos, en el sentido que sus supervisores sean
mas severos y restrictivos en la aplicacién de Basilea Il que los de otros paises, dejandolos en
desventaja competitiva. Para evitar esto, los supervisores de los paises integrantes del Comité de
Basilea estan trabajando en la adopcién de estandares y procedimientos comunes. Ademas las
sucursales o subsidiarias de bancos extranjeros dentro de Estados Unidos continuaran sujetos a los
mismos estandares de control que los bancos nacionales.

Al convivir en un sistema financiero entidades que apliquen Basilea Il (sensible al riesgo) y otras que
apliquen Basilea | (con menor sensibilidad al riesgo) podria producirse inequidades dejando en
aparente desventaja a los bancos que operen con Basilea I. La contracara es que los bancos que
operen con Basilea Il y cuyos activos sean mas riesgosos deberdn mantener mayor capital y tendran
ademas el costo adicional de desarrollar y mantener un sistema de medicidon. Si se detectan
situaciones de desventaja competitiva en el sistema financiero, éstas seran tratadas como cuestion
prioritaria previo a adoptar la decision final de que tipo de bancos estara funcionando bajo Basilea | o
Basilea Il.

Para la mayoria de los bancos, especialmente los chicos, las variaciones del capital minimo que
deben mantener (o que deben mantener sus competidores) no es determinante en el nivel de capital
gue estos bancos deciden mantener. Estos bancos chicos ademas han enfrentado durante los estos
afos el arbitraje de capital realizado por los grandes bancos (mediante la titulizacion de sus activos).
Basilea | y Il se llevaran en paralelo durante dos afios y si por el nuevo acuerdo se observa que los
niveles de capital minimo son inferiores o declinantes, se solicitara que Basilea Il sea ajustado o
recalibrado.

IV.1.5 Banco Central Europeo

El BCE pone énfasis en respetar el cronograma establecido para la implementacion de Basilea Il, y
gue una vez publicado el Nuevo Acuerdo no sea revisado —al menos- hasta la fecha de su
implementacion a fines de 2006.

Advierte la necesidad de tener en cuenta los potenciales efectos pro-ciclicos del Nuevo Acuerdo. Sin
embargo, considera que estos no pueden ser reducidos a costa de producir un desabalance
importante entre el capital regulatorio y el capital econémico, y de la pérdida de integridad y
capacidad de alerta de los indicadores de los sistemas internos de valuacion de riesgo. Considera
gue es posible mitigar el potencial efecto pro-ciclico si, por ejemplo, se le da caracter obligatorio a la
revision por parte de los supervisores, del andlisis de escenarios (“stress test”) en que operan los
modelos IRB (en particular en los banco que puedan producir efectos sistémicos), dado que del texto
actual se desprende que esta revisién es discrecional.
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El BCE sostiene la conveniencia incluir en el Pilar Il el reconocimiento de “buffers'®” financieros
adicionales aplicables en las etapas favorables del ciclo econémico para ser usados en las fases
recesivas como instrumentos contra-ciclicos.

El BCE cree que se pueden introducir mejoras en cuanto a los incentivos para que los bancos
adopten enfoques mas sofisticados.

De los estudios de impacto cuantitativo surge que en el caso de créditos de baja calidad crediticia, los
requerimientos de capital obtenidos de aplicar el método estandarizado serian sustancialmente
menores que los obtenidos por el método IRB y se estima que esta brecha crecera a medida que la
calidad crediticia se deteriore. Esto podria crear incentivos a los bancos con carteras de alto riesgo a
adoptar el método estandar. Las mejoras a introducir también se aplicarian al riesgo operativo, en
particular en la calibracion del indicador basico y el enfoque estandarizado.

Otra de las cuestiones a considerar esta referida a asegurar un nivel de homogeneidad en los
ambitos de aplicacion a escala global, comenzando por una implementacién armoénica en los paises
del G-10. En ese sentido debe otorgarse mayor claridad al tratamiento de los bancos europeos que
operen via subsidiarias en los Estados Unidos. Respecto de los paises no integrantes del G-10, en
los que se puedan presentar demoras para poner en practica los lineamientos del Pilar | en la fecha
programada, seria conveniente que los esfuerzos se dirijan a la implementacion de los Pilares Il y .

Dada la complejidad de Basilea Il, el BCE considera que su completo entendimiento e implicancias
s6lo podrian lograrse con el Acuerdo en funcionamiento, con lo cual sugiere un estricto control
durante el proceso de implementacién. En este proceso sefiala poner atencion en:

1) Cambios importantes en el comportamiento de los bancos que podrian traducirse en
fusiones y adquisiciones, reasignacion contable de los créditos, incremento de la
especializacion por productos y contrapartes con un perfil de riesgo determinado y la
reestructuracion de la cartera minorista transformandola en exposiciones autorrenovables.

2) El efecto pro-ciclico en el proceso de ajuste entre un Acuerdo y el otro.

3) Re-direccionamiento del crédito hacia hipotecas con el consiguiente recalentamiento del
mercado inmobiliario, provocando una “burbuja” en las valuaciones de las propiedades
residenciales y comerciales.

4) La reduccion de requerimientos de capital en el area tarjetas de crédito incentivara a la
financiacion del consumo minorista que -en periodos de auge del ciclo econémico-
pueden provocar efectos no deseados en las variables macroecondmicas, ademas de
incrementar la deuda de las familias. El aumento en este tipo de exposiciéon podria ser
relevante en los paises europeos en donde los préstamos para consumo no titulizados
son ampliamente utilizados en adicién a las tarjetas de crédito. Con el incremento de la
exposicion aumentaria ademas el riesgo operativo que conlleva las tarjetas de crédito.
Por otra parte las bajas tasas de pérdida y las discretas volatilidades de las tarjetas de
crédito parecen ser las caracteristicas de un mercado mas maduro como es el de los
Estados Unidos.

El BCE estima conveniente elaborar un plan de trabajo fijando prioridades en las siguientes areas:
1) Contabilizacién y previsionamiento,

2) Definicion de fondos propios, especialmente para determinar el elegible para Tier 1y Tier
2 y mayor consistencia en las actuales practicas de supervision en la aceptacion de
instrumentos escalonados (“step-up”).

3) En materia de practicas de supervision sugiere trabajar en pos de una convergencia que
asegure condiciones igualitarias para los integrantes de los sistemas bancarios,
incluyendo el intercambio de informacion y las cuestiones transfronterizas.

' por ejemplo el BCE menciona el uso de previsiones dinamicas.
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IV.2 Aplicabilidad en el sistema financiero argentino y en el
Mercosur

IV.2.1 Argentina
En relacién al Nuevo Acuerdo el BCRA plantea las siguientes cuestiones:

1. Se ha decido la plena implementacién del Nuevo Acuerdo en el afio 2010%, sin perjuicio de ir
adoptando aquellas medidas necesarias en pos de alcanzar en tiempo y forma dicho objetivo.

2. Considera que los bancos internacionalmente activos (tanto extranjeros como nacionales) estaran
en condiciones de aplicar el IRB. En este sentido, se requiere capacitacién acorde en materia de
supervision.

3. EIBCRA comparte, en relacion al enfoque estandarizado, la necesidad y conveniencia de adoptar
enfoques que permitan una diferenciacion significativa del riesgo. Aunque, lograr ese objetivo es
dificil debido a: i) la baja penetracion de las calificadoras de riesgo (pocas empresas calificadas),
ii) el cuestionable éxito de estas calificaciones en medir el riesgo de crédito y el hecho de “que
siguen al mercado” y iii) la necesidad de contar con escalas menos bruscas ante cambios en las
calificaciones (los paises emergentes sufren bruscos incrementos en los costos de financiamiento
ante pequefios cambios en su calificacidn), iv) las calificadoras tienden a asignar a las empresas
una calificacion no superior al riesgo soberano de la economia en que se encuentran, lo que
implica un incremento del costo financiero para el sector privado.

4. Es necesario avanzar sobre criterios homogéneos de contabilizacion que permitan un tratamiento
claro de las previsiones (cobertura de pérdidas esperadas) y de capital (cobertura de pérdidas
inesperadas).

5. Considera deseable contar con un estandar por parte del Comité en cuento a la proteccion legal
del supervisor, dada la relevancia que le otorga al Pilar II.

IV.2.2 Mercosur

Si bien los paises que componen el Mercosur continlan avanzando en el proceso de supervision y
armonizacion de las regulaciones mediante un sistema comparativo tendiente a identificar asimetrias
y evaluar su impacto, aln es necesario realizar numerosos avances para hacer factible la
implementacion de Basilea Il, particularmente porque existen diferencias en los paises miembros, que
provienen fundamentalmente del grado de avance o cumplimiento del Acuerdo de capitales vigente.

No obstante lo expresado en el parrafo anterior y en relacion a Basilea Il, por ejemplo Brasil considera
gue un pequefio grupo de bancos podria tener un modelo propio de evaluacion del riesgo y el resto
de los bancos constituir capitales segin las normas actuales, agregandole un cargo por riesgo
operativo. En cuanto al Pilar I, una preocupacion de Brasil es el riesgo potencial de que el mercado
capture a los funcionarios que estan teniendo una alta capacitacion.

Por su parte Uruguay esta fortaleciendo el proceso de supervisién bancaria y esta previsto conformar
un grupo de trabajo especificamente para encarar el Nuevo Acuerdo e interrelacionarse con los
supervisores del Mercosur. Asimismo estd avanzando en el sistema de divulgacion de la informacién
de los bancos por medio del sitio en internet de su banco central. Esto Ultimo no es preocupacién en
Brasil, dado que cuenta con un sistema de divulgacion con actualizacion trimestral, aunque esta
realizando un relevamiento para determinar si esa informaciéon cumple o debe ser modificada para
cumplir con Basilea Il.

Paraguay esta iniciando un diagndstico de situacion, ha comenzado a trabajar en el fortalecimiento de
la supervision bancaria con el apoyo del FMI y de supervisores de otros paises.

En el ambito del Mercosur se considera relevante que los supervisores de los paises que lo integran
se relnan con representantes del Comité de Basilea a los efectos de tratar directamente las
cuestiones que afectan a la region.

20 ~ . ) . . . .
Cabe sefialar que luego de la crisis de fines de 2001-2002, muchos de los requerimientos regulatorios de Basilea | debieron
suspenderse, encontrandose aun en la fase de transicion hacia su plena implementacion.
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V. ANEXO 1: RIESGO DE MERCADO

Desde fines de 1997 —fecha en que se inicié el tratamiento de riesgo de mercado- se exige a los
bancos integrar capital por riesgo de mercado. Esta exigencia se adiciona a la constituida por riesgo

crédito).

El riesgo de mercado se define como el riesgo de pérdida derivado de los cambios en el precio de
mercado en los activos (tanto los registrados en el balance como los emergentes de su exposicion
fuera de balance).

Los riesgos sujetos a estos requerimientos son:

1)

2)

Riesgo de tasa de interés: Aplica a las posiciones de compra-venta (“trading”) en titulos
publicos y privados y que son valuadas a valor de mercado. Estas se ven afectadas por
las variaciones de precio en el corto plazo, como producto de su venta o por diferencias
de cotizacion. También incluye a derivados financieros mantenidos como cobertura o
compensacion. La respectiva autoridad de supervision puede disponer que ciertas
posiciones se vallen a precio de mercado, aunque la intencién del banco no sea efectuar
operaciones de compra-venta en el corto plazo.

Riesgo de moneda o de productos basicos (“commaodities”): Aplica a toda las operaciones
del banco, ya sea que estén valuadas a valor de mercado o a valor libro (en este Ultimo
caso puede aplicarse cierta discrecionalidad por parte del supervisor en aquellas
posiciones estructuralmente registradas en moneda extranjera).

Para determinar el riesgo de mercado se utilizan los modelos basados en el valor a riesgo (“value at
risk™), bajo dos grandes categorias:

1)
2)

1)

2)

Modelos estandarizados.

Modelos propios.

Los modelos estandarizados tratan cuatro aspectos:
i) Tasa de interés.
i) Posicién de acciones.
iii) Moneda extranjera'y
iv) Riesgo de productos basicos (“‘commodities”).

La segunda alternativa es medirlo con modelos propios de valor a riesgo que cuenten con
la aprobacion del supervisor, los cuales deben seguir ciertas condiciones que se resumen
a continuacion;

i) criterio general para la adecuacion de los sistemas de manejo de riesgo,
ii) estandares cualitativos para una supervision general del uso de estos modelos,
iii) pautas para especificar los factores de riesgo relevantes,

iv) estdndares cuantitativos para la determinacion de parametros estadisticos
minimos comunes,

v) lineamientos para la construccién de distintos escenarios (“stress testing”),

vi) procedimientos de validaciéon para una supervision externa en el uso de estos
modelos

vii) regulaciones para los bancos que empleen un sistema mixto de modelos
estandarizados y propios.

27



VI,

ANEXO 2: DISCIPLINA DE MERCADO: ESQUEMA DE

DIVULGACION DE LA INFORMACION

CONCEPTO

INFORMACION CUALITATIVA

INFORMACION CUANTITATIVA

Ambito de Aplicacion

(Cuadro 1)

Nombre de la entidad societaria superior del grupo a la
que se aplica el Acuerdo.

Monto agregado de capital excedente de las filiales de seguro.

Resumen de las diferencias en el método de
consolidacién para fines contables y regulatorios,
incluyendo el nombre de las entidades cuya
consolidacion es total, proporcional , tengan un
tratamiento de deduccion y de las cuales se reconoce su
capital excedente y de las entidades que no estén
consolidadas ni deducidas (cuando la inversion se
pondera por riesgo).

Monto agregado de las deficiencias de capital en todas las
filiales (con sus respectivos nombres) no incluidas en la
consolidacion.

Restricciones a la transferencia de fondos o capital
regulador dentro del grupo consolidado.

Monto agregado de las participaciones totales de la sociedad
en empresas de seguros que se encuentren ponderadas por
riesgo en lugar de deducidas del capital o sometidas a un
método alternativo a nivel de grupo, incluyendo: nombre, pais
de constitucion o residencia, proporcién de los intereses de
propiedad (o derecho de voto).

Se debera indicar el impacto cuantitativo sobre el capital que
tiene la utilizacion del actual método respecto frente a la
deduccién del capital o del método alternativo a nivel de grupo.

Estructura del Capital

(Cuadro 2)

Informacién resumida sobre los términos y condiciones
de las principales caracteristicas de todos los
instrumentos de capital, especialmente los innovadores,
complejos o hibridos.

Monto y composicion del capital basico (Tier 1)

Monto de capital complementario (Tier 2) y Tier 3

Activos deducidos del capital basico y complementario

Capital admisible total

Suficiencia de Capital

Sintesis de la metodologia que utiliza el banco para
evaluar la suficiencia del capital para cubrir sus
operaciones presentes y futuras.

Exigencia de capital por riesgo:

i) crédito, separando las carteras sujetas al método estandar,
IRB y titulizaciones

ii) accionario

iii) de mercado

(Cuadro 3) iv) operativo
Coeficientes de capital total y basico: i) para el grupo
consolidado y ii) para las entidades significativas
Debe incluir: Importe total y promedio de las exposiciones brutas sujetas al
i) definicion a los efectos contables de préstamo en mora | riesgo de crédito. Apertura por tipo de exposicion.
y en situacion irregular
ii) método de contabilizacion de previsiones
iii) discusion de la politica de gestion del riesgo de crédito | Apertura de la cartera segun: principales tipos de exposiciones
de la entidad crediticias, distribucién geogréfica, sector econémico, tipo de
contraparte y plazo de vencimiento residual
Para las principales industrias y tipos de contrapartes:
i) monto de la cartera en mora y en situacion irregular
Riesgo de Crédito ii) franquicias generales y especificas
General iii) penalidades para las franquicias especificas y pases a
(Cuadro 4) pérdida durante el periodo

Préstamos en mora y en situacion irregular discriminados por
sectores econdmicos, tipos de contraparte y distribucion por
contraparte.

Monto de préstamos en mora y situacion irregular, previsiones
especificas y generales y cancelaciones de deuda durante el
periodo.

Conciliacién de las variaciones en las franquicias para los
préstamos en situacion irregular.
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CONCEPTO INFORMACION CUALITATIVA INFORMACION CUANTITATIVA

i) Nombre de las ECAls y ECAs utilizadas. Tipos de i) Exposiciones bajo el método estandar: importe de los saldos

. . exposiciones para los que se utilizada cada ECAI/ECA. | pendientes (calificados o no) pertenecientes a cada tramo de

R|esgc’> de Credl’to Para | pescripcion del proceso de asimilacion de calificaciones | riesgo y los que hayan sido deducidos.
el Método Estandar comparables.
(Cuadro 5) i) Exposiciones bajo el método IRB: saldos pendientes del
i) Correspondencia entre calificaciones y tramos de banco en cada grado de riesgo.
riesgo crediticio.
Aceptacion del supervisor del método y aprobacion Porcentajes de las exposiciones crediticias totales.
supervisada de la transicion
Explicacion y revision de: Porcentaje de la cartera total a la cual se le aplica el método
IRB.
i) estructura de los sistemas de calificacion interna y su . ) - )
relacién con las calificaciones externas. Pérdidas efectivas por tipo de cartera y comentario de sus
causas.
ii) utilizacion de estimaciones internas con fines distintos Comparacion entre las estimaciones de pérdidas respecto a las
del IRB. realmente presentadas en un periodo de tiempo prolongado,
B . por tipo de cartera.
iii) proceso de gestion y reconocimiento de la cobertura
de riesgo de crédito.
iv) mecanismos de control de los sistemas de calificacion
i) Descripcion del proceso de calificacion interna Para cada cartera (excepto la minorista):
Riesgo de Crédito para detallando cada una de las diferentes carteras: frente a | i) presentacion de las exposiciones clasificadas en un nimero

el Método IRB)

(Cuadro 6)

empresas incluyendo PYMES, soberana, interbancaria,
accionaria, hipotecaria residencial, minorista auto-
renovable y otras minoristas.

ii) Para cada cartera se incluira: tipos de exposiciones,
definiciones métodos y datos utilizados para la
estimacion y validacion de la PD y en el método
avanzado también para LGD y EAD y las descripciones
de las desviaciones permitidas

suficiente de grado de PD (incluido el incumplimiento) que
permitan una diferenciacion significativa del riesgo de crédito
ii) para IRB avanzado: la LGD media ponderada por
incumplimiento para cada grado de PD, el importe de los
compromisos no desembolsados y la EAD media ponderada
por incumplimiento.

Para carteras minoristas una de las dos siguientes
divulgaciones:

i) las mismas que para la cartera no minorista

i) un andlisis de exposiciones en base a un conjunto
clasificadas en un nimero suficiente de grados de la pérdida
esperada que permita una diferenciacion significativa del riesgo
de crédito

Resultados Historicos:

i) pérdidas efectivas en cada cartera durante el ejercicio anterior
y diferencias respecto de periodo previos. Factores que
afectaron al historial de pérdidas.

ii) comparacion de las estimaciones de los bancos frente a los
resultados de un periodo mas prolongado.

iii) para bancos con método IRB: comparacion de los valores
efectivos de PD y para IRB avanzado la comparacion de LGD e
EAD frente a las estimaciones de estas variables publicadas
oportunamente

Posiciones Accionarias
para la Cartera de
Inversion

(Cuadro 7)

Debera incluir;

i) Diferenciacion entre las posiciones de las que se
espera un aumento de valor y aquellas mantenidas por
otros motivos (relaciones de negocios o estratégicos)

ii) Politicas relevantes aplicadas a la valoracion y
contabilizacion (incluyendo técnicas contables aplicadas
y metodologias de valoracion) y las variaciones
significativas introducidas en estas practicas

Valor de las inversiones: tal como aparecen en el balance, su
valor razonable. En el caso de acciones cotizables, la
explicacion de la diferencia entre el valor de cotizacion y el
razonable.

Tipo y naturaleza de las inversiones clasificadas en con y sin
cotizacion publica

Las ganancias y pérdidas realizadas (por venta de cartera) y
las no realizadas o latentes y cualquier otro monto que influya
en el capital basico o complementario

Requerimientos de capital desglosados en grupos de
posiciones accionarias y los importes y tipo de inversiones
sometidos a algun periodo de transicién o algln tratamiento
favorable a los efectos de constitucion del capital minimo
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CONCEPTO INFORMACION CUALITATIVA INFORMACION CUANTITATIVA
Descripcion de: Para cada tipo de carteras bajo el método estandar o IRB
Cobertura i) politicas de compensacion de partidas de y fuera de | basico, la exposicion crediticia total (después de
balance, indicando su grado de utilizacion compensaciones), que se encuentre cubierta por: colateral

del Riesgo Crédito

para los Métodos
Estandarizados e IRB

ii) politicas y procesos de valuacion y gestion del
colateral

iii) descripcion de los principales tipos de garantias
aceptadas, incluyendo principales tipos de garantes y
contrapartes de derivados de crédito y su solvencia

financiero admisible u otros colaterales elegibles para el método
IRB (antes de la aplicacion de aforos).

Para cada cartera de riesgo bajo el método estandar o IRB
basico, la exposicion total (después de compensaciones) que
esté cubierta por garantias o derivados de crédito.

(Cuadro 8) iv) concentracion de riesgo (mercado o crédito) de la

cobertura aceptada

Divulgacién general cualitativa respecto a la titulizacion | Para la exposicion en activos titulizados por el banco y sujeta a

(comprendiendo  sintéticos) incluyendo una discusion | la estructura de ftitulizacion (con apertura en tradicional o

acerca de: sintéticas), segun tipo de exposicion:

i) los objetivos del banco en esta actividad. i) monto remanente

ii) el rol del banco en los procesos de ftitulizacion , | ii) monto de los activos que se encuentren en mora o situacion

indicando la extensién en la que se involucra en cada | irregular

una de ellas iii) pérdidas reconocidas por el banco durante el periodo

corriente

Sintesis de las politicas contables, incluyendo: Exposiciones  ftitulizadas  conservadas o  compradas
Titulizacion i) si las transacciones son tratadas como ventas o | discriminadas segun tipo de exposicion:

financiaciones i) monto agregado

ii) momento de reconocimiento de ganancias por ventas | ii) exposicién discriminado por bandas de riesgos relevantes
(Cuadro 9) iii) tratamiento de titulizaciones sintéticas que no son |iii) las exposiciones que han sido deducidas, deben ser

cubiertas por ofras politicas contables (por ejemplo
derivados)

informadas por separado

Nombre de las ECAls utilizadas para las titulizaciones y
los tipos de exposicion titulizadas segiin ECAI empleada

Para las exposiciones titulizadas autorrenovables: monto
remanente agregado separando el interés del originante del
interés del inversor

Resumen de la actividad en el corriente afio, incluyendo el
monto de exposicion titulizada (por tipo de exposicién) y las
ganancias o pérdidas reconocidas por la venta, por tipo de
activo

Riesgo de Mercado

(para bancos que usan
el modelo estandar)

(Cuadro 10)

Divulgacion cualitativa general

Requerimientos de capital para los siguientes riesgos: i) tasa de
interés, ii) posicién accionaria, i) moneda y iv) productos
basicos (commodity)

Riesgo de Mercado (para
bancos que tienen
modelos propios)

(Cuadro 11)

Divulgaciéon cualitativa general. Para cada cartera
cubierta por el modelo propio del banco:

i) las caracteristicas del modelo

i) descripcion de los distintos escenarios (stress test)
aplicados a la cartera

iii) descripcion del proceso de validacién de datos para
validad la exactitud y consistencia del modelo interno

iv) el alcance de la aceptacion del supervisor

Para las carteras de compra-venta:

i) el valor a riesgo agregado (VaR)

ii) los valores maximos, minimos y promedios del VaR

iii) la comparacion entre los resultados del VaR y los valores
efectivos, incluyendo el andlisis de las principales desviaciones
entre los valores.

Riesgo Operativo

(Cuadro 12)

Descripcion del método de estimacion del riesgo
operativo utilizado.

Descripcion del modelo si el banco utiliza el método
avanzado.

Si el banco utiliza el método avanzado, la exigencia de capital
por riesgo operativo antes y después del computo de seguros.

Riesgo de Tasa de
Interés en la Cartera de
Valor Contable

(Cuadro 13)

Naturaleza del riesgo de tasa de interés,
precancelaciones de préstamos y comportamiento de los
depoésitos a la vista (sin vencimiento) en la cartera de
valor contable

Variacion de los resultados o del valor econémico de la entidad
por variaciones de la tasa de interés y su discriminacion por
moneda.
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